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J- ELG~E EMPRESAS

1.1.- LA CQNClNTJ.lACIQN lCOftQMICA

Desde el siglo pasado. la actividad económica ha seguido una evolución
tal. que ha provocado que las empresas tengan que enfrentarse
continuamente a situaciones que ponen a prueba su capacidad de resistir los
efect(ls de la competencia. y que. en muchas ocasiones. condicionan su
supervivencia. Todo ello ha llevado a las empresas a adoptar varias fórmulas
defensivas. que consUtuyen verdaderos desafios. De entre eUas. se pueden
..:Itar:

- Búsqueda de economías de escala. que persiguen una reducción del
corte fiJO unitario. debido a un Incremento de producción. aunque el total
de los costes crezcan como consecuencia de dicha actuación expansiva.

- Impulso de la producción compuesta en régimen de explotación
alternativa. de fornla que la repercusión de costes compartidos tenga menor
Incldencta unitaria que en el caso de producción IndlvlduJlizada.

- Dimensionamiento adecuado. para poder llevar a cabo proyectos de
InvesUgaclón y Desarrollo.

- Corrección de hábitos. técrJcas y cultura del personal de la empresa.
a todos los niveles.

Además. durante este último siglo. tle ha presentado un fenómeno que
ha acabado por ser decisivo en el desarrollo t:e la f'mpresa. Se trata de la
separación de los conceptos de propiedad y dirección de las emprellas.
apareclcnáo la figura de profesional encargado de la gestión empresarial.
como segregación de unas funcl~lOes que tradicionalmente hl1bían estado
asumidas por el propietario. Resultado de todo ello. el crecimiento se
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convierte en el, motor de la acUvidad econ6m1ca. J>k:ho crecimiento se ha
venido alx>rdando tanto el únblto Interno. como el externo de las empresas.

En el primer caso. le ha llevado Q cabo una aetMdad dirtg!da a.meJorar
la uU1lzadón de la capaddad Instplpda. Junto con ampUadón de la mtsma. a
través de una pollUca de Inverslonei.l. para la cual habrá tenido quc,recurrlr
a la autofinanciación. la aportación de los socios. o bien al mercado de
capitales.

En cuanto al ámbito externo. el procclK' seguido es el que ha dado
lugar a ta concentractón cmpresa.rta1 que caracteriza la t'.structura económica
y de mercado actuales.

1.2.- LA CQNCENTRACl<m 1MPR.ESt\BIAL

La concentración empresarial es un fenómeno caracteristlco de la
realidad económlco-empresanal actual. que se manifiesta estrechamente
vinculado al crecimiento y la determinación de la dimensión ópUma de la
empresa.

DlsUntoló factores son los que han propiciado el desarrollo que la
c,'ncentraclón empresarial ha seguido. Por un lado. existen los factores lIe
carácter externo, coml) son la proliferación de las sociedades por acdones,
la ampliación de mercados cuy" ámbito puede llegar a ser mundial en
muchos casos, la lntemaclona1lzaclón del capital. el desarrollo tecnológico y.
como ya se ha dicho antes. la i'roporclonallzaclón del dlrlgcntl!.

Por otra parte. factores de carácter Interno. también han Incidido en
el proceso. Tal es el caso de la disminución del riesgo. por la reducción de
competencias. o In dlvelslficaclón. aumento de la eficiencIa que conlleva la
ractonaltzar.lón de la producción y apareclt'ndo economías de escalas fruto
de un efecto de sinergia que J propio de la concentración: mejora de ]a
posición en el milicado: ventajas llscalt's o financieras que pueda brindar la
legislación vigente en cada caso. etc. Mención &parte merece el concepto de
sinergia que. apUcado al presente caso. puede entenderse como la
diferencia de resultado que se orIginaria por el hecho de Incorporar una
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aociedad a la concentración emprea8rial. respectO- iI que- en C:Ól1jUtitü ~

obtendria al d1c:ha sociedad actúa por leparado. El efecto de sinergia será el
naultado de la inte.racd6n de las dos enUdadea.

El proi~r Duran (l) deflne el efecto de sinergia como

eu o• C + o+ (C n O)

donde C y O lIOn las enUdades

y (C n O) es el efecto de aln..¡gla _que se,ti poslUvo si (e n O) > o y

será negaUvo si (C n O) <. O.

Puede hablarse de dlsUntos Upos de sinergia. según el campo en que
se produzca la interacción.

Asi puede hablarse de:

- Sinergia Comercial. fruto \le la uUllzación conjunta de los medios de
distribución. reparto. etc.

- Sinergia de producci6n. resultado de la uWlzaci6n conjunta y mejor
aprovechamtento de las capacidades de prorlucci6n instaladas.

- Sinergia de gestl6n. por exisUr dlsponlbllldad de capacidad de
gestión y dirección en la entidad dominante.

- Sinergia financiera. por la modllkación de la capacidad financiera y
de endeudamiento del grupo. que dehe motivar una modificación de los
costes de financiación ajena.

La concentración de empresas pre:;cnt.1 una serie de ventajas e
Inconvenientes. que es preciso tener en cuer.ia. ~ntre las ventajas. destaca
que puede ser un medio para adquirir re(ursos. para los cuales el mercado
es imperfecto. ya sean técnicos. humanos o mat¡;dales. Además. en el caso
de concentración de empresas que desarrollan la misma fase del proceso
productivo. de un mismo producto. se Integran las cuotas de mercado de
cada una de tales empresas. desapareciendo el aspecto de competidores

(1) Duran Herrera. J.J. "La dJv~rsIllcad6n como eattalegJa empm>aI1al". Pág. 113.
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entnl e11aa. En cuanto a los Inconven1~tea. entre otros. cabe apuntar las
dlftcultftdea que en el caso de adqutatcl6n de empresas Se presentan ante
evaluad6n de laa ll'.Jamu: uf como )08 problemas humanos que conlleva tal
concentración.

I.S.- ClMU PE CQNCA1k.\CIOI!I8 JMtlII86IU6IH

Mediante la clasificación. es posible acceder a un conocimiento más
pormenorizado de las concentrach:ue5 empresariales.

Normalmente. una clasificación puede abordarse bajo distintas clases.
En el caso presente. va a abordarse la clasificación. atendiendo al aspecto
económico, en primer lugar. y al juñdlco después.

CJ.1.- CLASIFlCAaON ECONOIllCA

BajO el enfoque económico. puede realIzarSe una doble clasificación:

a) Según los objetivos de la concentración

- Concentraciones de tipo técnico: ponen ~n común factores
productivos. que dan lugar a economias de escala.

- Concentraciones de tipo financiero: ponen en común recursos
financieros.

L) Según la rclación entre los estratos de producción

- Concentraciones horizontales : agrupan unidades de producción
de Igual ll~vel

- Concentraciones verUcales: comprenden los distintos estratos dI"
producción de uno o varios productos.

- Conglomerados: casos en que no existe relación entre los estratos
de producción agrupados. por existir divenildad de actividades o
prodl'ctos.

- 5 -
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J~ ,:. a AI'iftCACIOl'f JUItlDlCA

Hace referencia al vinculo extatente entre las empresas concentradas.
Fue.~e dlsUngulrse entre: f

al Concentraciones patrimoniales

- Adquisición de elementos patrimoniales y empresas mediante ~
compra. permita. fusión o absorción.

- Adquisición de pI"rUcipaclones de capital de una o varia.5 unidades
empresariales. por parte de una o var1as empresas.

- Creación de nuevas sociedades. con el objetivo de obtener una
subordinación de los demás entidades (caso Uplco de la sociedad
holding). o bien de establecer una coordinación entre la!' empresas
constituyentes (sociedades de empresas y agrupaciones de Interés
económico).

b) Concentraciones CO,ntradt'?'e-s

- Contratos de subordinación. mediante arrendamiento de
elementos técrdcos o cesiones de explotación.

Contratos de coordinación: ya sea para Incidir directamente en el
mercado. destacando la figura del cartel. o bien con fines Internos.
como son organización común de la acUvldad. colaboración en
funciones técnicas de promoción. Investigación. etc. destacando. en
este caso. la figura del consorcio.

- Control de medios financieros y de órganos directivos. derivados
de tlperac10nes de financiación externa y la designación de miembros
en los órganos de gobierno de la entidad.

Finalmente. es preciso ai\adlr que. en algunos casos. no se dan
concentraciones simples. respondiendo a uno de los casos que se han
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Uplficado. sino que más bien responden a una combinación de figurar
de concenuaci6n patrtmontal. y de concentración contractual.

M.- p.COlffZfJO DI GRJJPO

Dentro de las concentraciones patrimoniales. que se han expuesto en
la clasificación del punto anterior. puede dllJUngulrse dos modalidades:

- C'lncentractén de elementOs patrtmonlcles. que a parUr de vanas
empresas convergen en una sola. a través de un proceso de adquisición.
permuta. fusión o absorción. En este casu. se produce IdenUdad de la
unidad financiera y la unidad económica.

- Concentractón de empresas que manUenen su personalidad juridlca.
pero se encuentran estrechamente vinculadas entre ellas. Es la situación
resultante tras un proceso de adqulslCfón de parUclpaclones de capital d~

una o varias empresas. o bien tras la creación de nueva:i sociedades. Aquf no
se da coincidencia entre unidad financiera y unidad económica. Por el
hecho d~ mantener cada enUdad su personalldad juridlca. eJd,ste una ur.!~ad

nn:ln~l~ra múlUpic. mH:fllias qué ia Vinculación entre dichas entidades.
hace que se trate de una sola unidad económica. compuesta por el conjunto
de enUdades vinculadas. Esta modalidad da origen al concepto de grupo.

Se entiende por grupo de empresas el conjunto derivado de la
concentración de varias unidades empresariales. mediante una relación de
dependencia. Esta relación de dependencia hace que una entidad ejerza
sobre l,:¡:; ctras un dominio que poslblUte Imponer sobre ellas su voluntad.
sin que por di\". !>!''\'dan su personalidad juridlca. Un grupo se caracteriza
pues por:

- estar compuestl. Jo"\l' varias entld::des

- mantener cada entidad ~u personalidad juridlca

- existir una dirección única sobre todas ellas.

·7·
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Atendiendo a la existencia de uno o mis centros de decisión. puede
dlferenclarae el grupo indultrlal del ¡ropo ftnanclero. El grupo industrial se
mueve bajo un 8010 -control econ6mlco. cm admlnlattaclones superpuestas.
pudiendo exisUr diversas propledadei. NC¡rmalll)ente se consUtuye
alrededor de una acUvldad principal que se complementa con una serie de
acUvldades auxiliares a la misma. En cuanto ~ grupo financiero. se
camcterlza por la existencia de varios centros de decisión fruto de l'lU

dlverslflcactÓD. ~!!~'ltrr ...!"'n d:; la ¡iwpic:dád c:ntíü sOlo Utular o un grupo
de poder. sobretodo por la dependencia financiera del conjunto de
empresas.

A pesar de que conce:>tualmente está muy clara la Idea dc grupo. en la
p~ácUca no siempre resulta fácU Identificar su existencia. Ya se ha dicho
que la caracterisUca fundamental es que actúa bajo una decisión (mica. Pero
aqUÍ radica d probl('ma • ya que no siempre ésta dará la r.xJstencla de tal
j::ircunstancla. ExIsten varias formas de obtener el poder de dirección y
control. De entre ellns. las más u~uales son:

• C-ontrntl'.S d:-::!:m¡i¡¡aCiÓó 6 afiilaci6n

- Declaración unilateral de Integración

- Posesión de la mayoria de los derechos de voto. o estar en
condiciones de disponer de los nalsmos.

- Identidad de la mayoría de administradores en los órganos de
gobierno de las distintas enUdades.

- Relaclor.~s crediticias

• Asistencia en la función tecnológica

El grupo. cemo unidad económica. plantea una serie problemas en el
plano Jurídico. fiscal y contable. que es preciso resolver. Por 'm lado. a
nIvel jurIdlco. es preciso crear un marco q'JC regule los problemas que
plantea el grurJO como tal. y sus relaciones Interna:. y externas. A nivel
fiscal. es preciso que la normaUva tributarla Incorpore definlUvamente el
tratamiento del grupo como realidad económica que es. Y contablemente se
hace prcel&) establecer un modelo de información sobre el grupo. el cual no

- 8 -
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- Vinculaciones inducidas: se dan en dos sentidos

- Vinculaciones prtmartas: se dan en un 8010 senUdo

U5.1.- SEGUN EL SENTIDO,

A conUnuaclón. se pasa a establecer las clasificaciones más usuales.
atendiendo a los enfoques más usuales que suelen darse:

En el punto anterior. al deftnlr el grupo. se ha dicho que es una
concentración de empresas que manUenen su personalidad Juñ{l~ca. pt'ro s~

encuentran estrechamente vinculadas entre ellas. Pero d vinculu que
relaciona las empresas puede adoptar dlferent~s (ónnu!ds que dan lugar a
los llamados Upos de domlnlo,

¡:;uede l1mltarae a una simple agrepc16n de magnitud,.,s. sino que la misma
debe ser depurada en fundan de Jaa reladones lnternas que se dan entre
sus miembros.
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• Vincu1adones totalu,: et.;llDdo la parUcipa'élón abarca la totalidad de
los tUwos de la mUdad p8rUci~a-, ,

r-1 SIendo r el coeficiente de participación óe 1 en 2.

- Vinculaclolles parciales: la participación comprende sólo parte de los
titulos de la enUdud participada.

r<1

LS.3.- SEGmr IL ESQUEPlA DE PAltTlCIPA-::IOH

1.6.3.1.- V!Dcalaclunel llDealel: como indica su nombre. se establece una
linea de dominio. según la cual una empresa participa de otra. y ésta de una
tercera. )' at,i sucesivamente hasta alcanzar el último eslabón del vinculo.
Dentro de ellas puedCl distinguirse entre:

WDominio Directo. cuando la linea de vinculación comprende dos
empresas

ExIsten dos modalidades:

• 10 •
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Dominio Indirecto de gmdo I

b) Dommlo Indlrec~. cuando la lf'1ea de la vlnculac1ón comprendc
mAs dI' dos empresas.

Ll~r.U'O del dominio indirecto. puede definirse su g:ado. que es el
v'Alor Indicativo del númc:ro de empresas Ir.t~rmedlr:s que
comprende.

- Domtnio Directo n\dtado: cuando de una empres,l parten dos'o
má& üneas de dominio
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o
DomInJo indirecto de grado n-2

También. en este caso. se puede hablar de dominio simple y
radiado:

- Dominio Indirecto Simple. cuando existe una sola línea de
dominio.

rr
cp

I
I
•I
J,

o
- Dominio Indirecto radiado. cuando existe más de una línea de

dominio. Segúll se trate d~ líneas ge dominio que partan de la
empresa pnnclpal o de una empresa intermedia. puede dlsUngulrse
en~e dominio Indirecto radiado de primer nivel y cfomlnlo indirecto
radiado-de nivel inferior. IdenUficándose en nivel según la pcslC!ón
que ocupa la tmpresa de la que parte la radiación C;r. la línea de
dominio

- 12 •



También puede darse el caso en que existan radiaciones en más de
un nivel, dando Jugar a un dominio Indirecto radiado múltiple, cuya
representación más elemental es la siguiente:

- Íj .

Dominio Indirecto radiado de nivel k.

Dom1n1o indirecto radiado de primer nivel.
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Es una combinación de dominios dlh..~. 'c...: ... :,,;·..;~:..:.·~--"..._~n""'"4¡¡¡;

representación más elemental seria la del dominio trlarlguIar simple. que es
la combinación de un dominio directo y otro de Indirecto. tal como
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I

Dominio reciproco de grado 1

2

l

n

nomlnlo reciproco de grado (n-1)

Aslmli> "10. también l'uede dlferel1clarse entre dominio reciproco
simple y rao., "o, segun <i'le "Ustan una o más li.leas de dominio.
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Dominio reciproco simple

2

(

1 J n I)

4
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También aquí puede hablarse de grado. como valor representativo
del número de sociedades Intennedlas. La representación anterior
correspondería a un dominio circular de grado 1 51 se trata de un
dominio circular con n entidades. su grado seria (n-2). La
representación de este último caso. seria

b) Dominio circular. en el que cada entidad posee titulos de otro
del grupo. y a la vez es )artletpaC!3 por una teicera. estando las tres
situadas en una mlsm. linea de dOmUll(\ Su representación más
elemental seria:

I
I
I
-1
I
I
I
'1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I



• 18 -

~••••••••••
'"

cp
••••
•••••
'"

@]
t
•·••••••••
'"

Asimismo. también cabe pensar en la posibilidad de variar linean de
dominio. que dalia lugar. a un domiíüú clrcuiar radL'ldo

En los apartados antel10rell. se han expuesto relaciones de dominio
simples (una !lola linea de dominio) radiadas (vurlas lineas de dominio).
Pero es posible pens<'U" en formas más complejas. en las que se den varios
dominios a la ~·ez. relacionados con las empresas que Intervienen en el
grupo. adoptando distintas formas geométricas que pueden ser peñectas.
cuando cada una de las entirlades se relaciona con las restantes. o
Impeñectas. cuando no se C".Jmple tal drcunstancla.

5.3.4.- DomlnlCN comblDadCN
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Reladón entle cuatro empresa:¡ (forma peñeeta)

Relación entre cuatro empresas (forma Impeñccta).
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NTABLE

En el capítulo anterior, al- tratar del concepto de gruPO. se ha expuesto
que es preciso establecer un modelo de información sobre el mismo,
resultado de depurar la informacIón obtenida con la agregacl6n de la
correspondiente II cada uno de sus miembros del grupo.

Al proceso que se sigue para elaborar la Informacl6n del grupo. como
unidad econÓlnlca. a partir de la que previamente ha sido elaborada por las
entidades que lo componen se le conoce por su Condlcl6n Contable.

A la hora estudiar el concepto de consolidación los dlstlntos trntadl~tas

coinciden en dar un mismo significado al término ~cnsolldaclón. con
Independencia del nivel más o menos descriptivo que han utilizado al
establecer sus definiciones. De forma r:ilumlda puede decirse que es una
parte de la ContablUdad apUcadn qu~ tiene por objeto la unión de la
Información contenld~ eH los estados financieros de varias entidades
Independientes, que forman una sola unidad económica, con el fin de
obtener la Información correspondiente a la misma.

Conviene destacar que, en la expresión anterior ~c utiliza el término
"unión" y no el de adición, lo cual es /nlp:;riante tener en cuenta. dado que
cada entidad del grupo puede tener elemento$ patrimoniales comunes a las
otras entidades y de signo opuesto. Efectivamente. existirán partidas en los
estados financieros de cada entidad que estarán en relación mutua con
partidas de otras entldadeo. Tal es el caso. por ejemplo. de las inversiones
financieras de una entidad con el neto de la entidad participado. los saldos
deudores contra empresas del grupo con los saldos acreedores a favor de
empresas del grupo. las operaciones realizadas entre empresas del grupo y
los resultados qlJe de ellas se derivan etc.

-20-
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La elaboraci6n de eatadc. CODIOUdadoll tiene su origen en Eltados
Unldc.., El balance «JllSOUdado mú antllUo que se conoce. es el que
form~ la Cotton 011 Trat para el t:jerddo 1886. a la que sIgUieron los casos
de la NaUonal Lead Company. para el ejercido 1892. y la General Electrlc
Company. para el ejercido 1894.

No obstante. e independientemente de los antecedentes apunb1dos. la
ConsoUdaclón contable ha segUido un proceso paralelo al de las sociedades
holding. Según Moonltz (1) • 'a historia de la evoluC!~n de los estados
financleroa consolldados es la historia d¡:l 1csarrollo dc las sorledades
holding".

!.as SOCiedades Holding tuvieron un fuerte Impulso a finales del siglo
pasado y principios del presente. como respuesta a la ley antitrust Sherman.
de 1890. La ley Sherman fue dictada con el propósito de poner fin a las
práct1cas monopolistlcas que venfan realizándose desde mediados de siglo.

La creencia de que la sociedad holdIng podría servir como escudo
protector contra los efectos de dicha ley. motivó que durante una década
proUferaran este tipo de SOCiedades. Factor determinante fue el estado de
New Jersey qUll. entre 1.888 y 1.893. promulgó una serie de disposiciones
que permitían a las soc!edades domlcUtadas en dicho estado poseer acciones
de otras sociedades. mientras que en el resto de estados resultaba muy
dlficU conseguir la autorización perUnente. Pero la fórmula holdlr:g. como
escudo protector ante la ley antltrust. no duró mucho tiempo. Tuvo mucho
que ver en ello la sentencia del Tribunal Supremo recaída en 1904 sobre el
caso de la Nortbem Securltles. así como la disolUCión de la Standard 011
Companyen 1911. } definitivamente con la ley Clayton en 1914.

Sin embargo. la socledad holding logró no sólo sobrevlv'r sino
prosperar. porque presenta otras ventajas. tales como ser un medio sencl1lo
para nevar a cabo fusiones y un Instrumento útll para restringir las
responsablUdades ante los acreedores.

(1) MOONIlZ. M: The EntÍly 1ñeory oC COlUOlidaled StatemcnlS. p~g.6
Citado por Franeisco Esteo Sincbez en 'Consolidación de Estados Financieros' Síntesis
bistórica. normas fiscales y Código de Comercio. Revista de contabilidad y tributación.
núm. 92. pagA:!
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Durante dicho ,proceso. algunu holdlngs empezaron a formular sus
estadOl ftnanderol cokll1OUdados. como com:>lemento de los suyoa propios.
como es el caso de la U.S. Steet Corp•• que lo hizo en 1902. La U.S. Steel
Corp era el mayor grupo de empresas de Estados Unidos y controlaba
alrededor del 60% de la capacidad de producción de acero del pals.

En 1919 la Bolsa de Nueva York adm!tió con carácter oficial la
utilización de los estados ftnanclerol!l consolidados. con lo!! wal se daba un
r~C:Utlócimlento<l8c1al a los mismos. Este hecho quedó potenciado con las
leyes sobre valores. aparecidos ~t. 1933 Y 1934. que autorizaban a la
Comisión de Valores y Bolsas (SEC) para promulgar normas sobre
InformacJón a presentar por las empresa,. y la obllgacJón de presentar
memorias consolidadas lo <:ue dló lugar a que. a finales de la década. los
estados financieros consolidados estuvieran ya debidamente armonl~.ados. y
consagró como información financiera esencial para las sociedades holding.

En Europa. al no ex1sUr ningún tipo de leglslaCfOn anUmonopolisUca.
tampoco existían los mismos alicientes que en Estados Unidos para el
desarrollo de las sociedades holding. El primer pals europeo que se
Incorporó a la c.orrlentt: ..le la consolidación Cue el Reino Unido. donde en
1920 liparecleron razonablemente documentadas las técnicas de
consolidación. Varias socJedades holding publl~n balances consolidados.
No Incluían las cuentas de pérdidas y ganancias dt.bldo a que se daba poca
Imporlancla a tales estados; tanto es así. que hasta 1929 no Cueron
declarados obligatorios. En 1934 la DunloC Rubber publicó el primer
conjunto de estados consolidados como parte Integrante de los suyos
propios. En 1939. la Bolsa de Londres fue autorizada a exigir estados
consolidados. ni bien fue en 1947 con la ley de sociedades. Incorporada
después a la Companles Act. de 1948. cuando a nivel normaUvo adquiere
carácter definiUvo. al prescribir dicha ley de "bllgaclón de pltbllcar cuentas
agrupadas. generalmente en forma de estados consolidados.

En Alemania. las primeras exigencias legales sobre cl tema aparecen
con la ley de sociedades anónimas de 1965. extendiéndose a paa1Jr de 1969
a todas las empresas comerciales que superaran un determinado nivel,
Independientemente de la forma jurídica.
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En Eapatla. los antecedentes quedan prácU~ente reducidos a las
normas sobre formacl6n de laa cu~nta. de los grupo. de socledal:k::.
aprobadas poi" orden de 15 de Julio de 1982•.

En ~ actualidad. puede decirse que prácticamente en todo el mundo
se aplica la consolldacl6n contable. En estados Untdos. pioneros en la
materia. ~n 1959 se promulgaron una serlt: de normas que ~tablecleron la
obligatOriedad de formular estados consolidados. La obligación de consolidar
se ha generalizado y uf. en los paises de la Comunidad Europea. debe
procederse a la adalJtaclón de la normaUva propia a las disposiciones
contenidas en la S~pUma Directiva en materia de sociedades.
concretamente. en nuestro estado. con la aprobación de la ley 19/89. de 25
de Julio se ha estableCido la obUgatorfedad de formular y depositar cuentas
anuales consolidadas. estando en proceso avanzado de elaboración las normas
específicas para su elaboración.

Finalmente. es preciso adadlr q~e. a pesar de los avances
experimentados en la materia. quedan todavía aspectos que no han sido
suficientemente desarrollados. Es preciso continuar realizando esfuerzcs en
los campos de Investigación y armonización. para que. en un futuro. se
disponga de las técnicas necesarias para la formulación dI' lo;~ estados
consolidados de las distintas modalidades de agrupación empres~rlal que
puedan Ir apllleciendo y. al mismo tiempo. sea factible su interpretación en
todos los casos. Independientemente del país de donde proceda.

J!,jJ,. toS SJblETQ$,DE LA CONSQUDACIQN

La Con~olldaclón debe ser formulada por la sociedad principal del
grupo. que recibe el nombre de sociedad dominante. En ella se
Incorporarán todas las restantes sociedades del grupo, que reciben el
nombre de sociedades dependientes.

Además. normalmente se Incorporarán también aquellas entidades en
las que. sin estar bajo la dirección del grupo. se puede ejercer una Influencia
apreciable en los procesos de toma de decisiones. por tener un alto grado de
participación. asf como colaborar activamente en su desarrollo. Se trata de
las llamadas empresas asoc1adas.
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Tamultn son objeto de Inclual6n aqueUaa entidades cuya dlreccl6n e3

ejercida por e! grupo de forma colegiada con otras entidades. Son las
empresas mulUgrupo.

De C'Janto ante~e, puede deducirse que la c(\nsoUdacl6n no se Umita
a incorpoms las sociedades del g;upo, sino que alcanza aquellas en las que el
nl¡sm~ grupo inetde de forma decl~lva en su gesti6n. Gerard HIrlgogen y
Jean-Guy Degos (2) adoptan una representacl6n que denomlnnn
"astronómica" para expUcltar gráficamente lo que se ha expuesto:

JE---1f----( O'

Donde D es la sociedad dominante, F las sociedades dependientes, A
las sociedades asociadas y M seria una l'OCledad mulUgrupo.

Puede observarse que la sociedad dominante (D) es el centro del
sistema y en la primera 6rblta se sitúan las soctedades dt'pendlentes (F)
sobre las que D ejerce un conÚ'ol exclusivo. En la segunda 'órblta se sitúan
el resto de sociedades a consolidar, es decir las soe!~adt:S W. 'lbre las que
el grupo ejerce una Influenrla "(ltable' y una s(Jcíedad multigrupo (M).
Respecto a ('sta última, puede obS\:l"\"dr!W- la ex1st~ncla que "stá en la órbIta
de un segundo sistema cuyo centro :;erá la enUdad dominante de Qtros
grupos (O').

Las empresas que intervienen en la consolidación consUtuyen diversos
estratos progresivos que se obUenen con la Incorporación ordenada de los
diferentes Upos de sociedad:

• En primer lugar está la sociedad dominante.

(2) HIIUOOYEN, 0 ••OOOOS,1.0, Complabililt Finaneere des Societt5 el des groupcs. pag.332
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1" , '.

I
I

::-1,-,-,

I
I
I
·1
I
.1
I
,1
'!!•
I
I
I
I
·1
I
I

- La sociedad dominante con las aocledades dependIentes. constituye
el grupo.

• El grupo junto con las lIOCiedades mmtigrupo. constituye el conjunto
t.'oasoUdable.

- Madlendo las socJedades asociadas al conjunto consoUdable. se
obtiene el perímetro de consoUdaclón.

- Finalmente. las sociedades en las que se tiene participación
minoritaria no se incorporarán al proceso de consolidación. debiéndose
corregir. en todo caso. el valor contable de la participación si de la
apUcadón de las normas de valoradón resulta neceS&1o.

El esquema siguiente puede a~'Udar a la composicIón de cuanto se ha
e:qmesto:

Sociedades
Asociadas

Sociedades
Multigrupo

CONJUNTO
PERIMETRO

Sociedades
Dependientes

CONSOLI-
DE

GRUPO DABLE ICONSOU-SOCIEDAD
OOMI~ i DAClON

11,4,- EN[OQt'ES DE CONSQJ.lDJlCl\':'{

Las i:uenlas consolidadas a elaborar VarlID... según e: contenIdo q.ue
se le dé al concepto de t¡upo. Dos son los enfoques 'lu.. o:e t>ueden dar en
este aspe<::to:

"-Concepto de extensión. lA.. estados contables consolidados deben sci
una extensión de los estados de la unidad dominante. Se trata de un
planteamIento emInentemente financiero. según el cual la información debe
elaborarse para los socios de la entidad dominante (mayorttartos). El neto
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que corresponde a lOti 1Od~ mlnorltartoa ea trata10 de una forma peculiar
que algunos t"'atadlstaa Incl\:aO lo equiparan al Putvo. No obstante. tal, , ,

calif1cadón no Utne en cuenta' 1á ccr.ldtd6n de exiglbdldad de tales recursos.
que caractedza el puI\'O•

• Concepto de entlde.d. Los estad~ contables COMOUdados deben ser la
expresión del grupo como unidad económica. Parte de un planteamiento
emmentemente económico. según el cual la socIedad principal y las
dependientes consutuyen una sola. unIdad. El neto del grupo viene
consUtuldo por el importe efecUvo del mismo. Incluyéndose en él la parte
q~e corresponde a los socios mlnorltaJ:1os.

En la prácUca la normaUva suele adoptar posldones Intermedl.as entre
los dos enfoques apuntados. 51 bien predominan los aspectos propio del
enfoque de extensión.

A tal fin. existen tambl&'l dos postbilidades:

l.- Método de Integración Global, consistente en Incorporar al
procese. de consolidación el balance y la cuenta de resultados de las
enUdades dependientes. los cuales son agregados partidas a partida
dando lugar a un ba1mlce y una cuenta de resultados. obtenidos con la
suma indicada.

2.- Método de Sustitución. Como Indica su nombr~. consiste en
susUtulr el valor contable de la participación que figura en la sociedad
Inversora. por el que resulta de los estados contables de la ~mUdad

parlUclpada. ExIsten dos versiones:

2.1) SusUtuclón cuanUtaUva. que recibe el nombre de Pucsta en
Equivalencia. Se limita. tan sólo a susutulr los Importes.
recogiendo la diferencia resultantes en una cuenta espccifica al
efccto.

2.2) SusUtuclón cualltaUva. llamada Integración Proporcional. En
este caso. se sustituye el valor contable de la participacIón. no por
el q\.i~ resulta de los estados contables de la enUdad participada.
:;lno por l.':> componentes de dicho valor.

AconUnuaclón se pasa a detallar cada uno de los métodos expuestos.
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U.4.2.- EL IlETODO DE SUSTlTUCION

Tiene su aplicación en aquellas empresas dcpendlentes que se
encuentran someUdas al control directo de la enUdad dominante.

-27-

A conUnuaclón. se .:la a estudiar el tratamiento a seguir cuando. en
lugar de Incorporar todos los componentes del Balance y la Cuenta de
Resultados. se pracUca la sustitución del valor contabilizado de la inversión
en la enUdad dominante por el que resulta de los estados de la enUdad
parUclpada. La exposición va a hacerse tratando por separado cada una de
las dos versiones que pueden utilizarse.

(3) Montesinos Julve. Vicente. Ponencia "Los m~todos de consolidación. El M~todo de
Integración Global" • Seminario Cuentas Anuales Consolidadas. Madrid. 21 y 22 de Mayo d.
1991.

se caracteriza por Incorporar la totaUdad de loa activos y pasivos de la
enUdad dominante. y la totall\lad de los correspondiente;; a cada una de las
dependientes.

Sobre los valores resultantes de sumar las magnitudes que se han
relacionado y dado que extsUrán parUdas Interrelaclonada.'3. será preciso
ptacUcar los oportunos ajustes :; ellmlnaclones para depurar los datos
contenidos en el Activo y Pasivo. as! como los referentes a Ingresos y gastos
contenidos en la cuenta de resultados. de forma que la Información obtenida
excluya las dupllC?clones que aparecerían con la simple suma de valores por
conceptos.

Tal incorporación se hace según los Importes íntegros de cada parUda.
con independencia del tipo de parUclpaclón de que se trate y del nivel de la
misma.

Puede a8nnar1e. ta'1 como lo hace V~te Montesinos Julve(3) • que
"el m~todo de consolldacl6n Global. ea el q\,e mAs genulnr.mente puede
considerarse como m~todo de conaoUdaclón".

Asimismo. la cuenta de resultados Incoporará la totalidad de los
IngrellOS y gastos de la entidad dominante. y los de cada una de las entidades
dependientes.

I
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En el BaJanet ConIoUdado poi' Puesta en Equivalencia. la Inversl6n
FInanciera debe ftgurar valorada en funcl6n del neto patrimonial de la
enUdad parUclJV-\da. Por lo tanto. se sUIUtuye el mor contable de la
Inversl6n.por el que resulta del coeftclente de partlclpaclón sobre 101 fondos
propios de la partlclpada~ No se Incorpora, por 10 tanto. el AcUvo YPasl..'!) de
las enudadel dependientes. ni twnpoco los componentes de la cuenta de
resultados dc cada una de eUaJ3.

El valor cont:lh!e a lusUtulr es el neto que resulta de deducir las
provisiones que se hubieran dotado. En cuunto a los Fondos Propios. es
preciso ajustar su Importe teniendo en cuenta la autocartera.

Normalmente se aplica a aquellas enUdades oobre las que se posee una
particlpacl6n significativa desde una entidad del grupo. sin que exista
control directo del mismo sobre eUas.

D.4.2.2 - La IAu,rad6ll ProporcJonl '

Su funcionamiento es parecido al de la Integración Global. El Balance
ConsoUdado Incorporará los activos y pasivos de la entidad dominante y.
respecto a las enUdades restantes. se Incorporarán los aCUvos y pasivos en la
propotclón que corresponda al dominio nominal que ejerza el grupo. a
través de una o varias enUdades. sobre cada una de eUas.

En cuanto a la cuenta de resultados. se aplicará el mismo criterio. Es
decir. a los Ingresos y gastos de la entidad dominante. se Incorporarán los
de laa dependientes. en la proporción que corresponda al dominio nominal
existente en cada caso.

A partir de la incorporaciones indicadas. el proceso qUf:: sigue será el
mismo que I:n la Integración Global.

Normalmente. se apUca a las entidades controladas por más de un
grupo. siendo la figura más característica la denominada sociedad de
empresas.
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Al hablar de procedJmJentoa de conaoUdac16n. quiere hacerse referonda
a loa dlspoalüvoa materialea que pueden consUtlJl~ los Instrumentos
auxiliares a utlUar pan1 llevar • cabo el conjcnt,o de operaciones que
comprende la consolidación. Estos Instrumentos. que deberán estar
adecuados a los requlsltoa de la partida doble. han de permitir ver con
claridad las parUdas que se compenSiUl entre si.

Básicamente pueae hablarse de C!OS Upos de Instrumentos:

al La hojas de trab~o. -Comprenden debidamente columnadas el
Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada tina de las
entidades a consolidar. asi como todos los ajustes. y cáiculos de saldos
necesarl05 para obtener los estados consolidados. que también se
incluyen como resultado del proceso.

E..ta modalldad de consolidación presenta la ventaja de ofrecer una
visión conjunta del proceso. puesto que en las hojas de trabajo se
representa la totalidad del dicho proc-eso.

Puede complicarse su utilización si el número de entidades o
cuentas es muy elevado. sin embargo. los avances operadCls en el
camP'J Informático. han resuelto el problema C"o la utlllzaclón de
cualquiera de las hojas electrónicas de cálculo que están en el
mercado.

También. si se realizan muchos ajustes. puede que la columna que
los contenga resulte de dificil interpretación. Este punto también
puede resolverse con la utllw\clón de una hoja de cálculo. o bien
haciendo que la columna de ajl:stes contenga los Importes resumen
de los mísmos. figurando su detalle en un documento aparte. Una
posibilidad bastante aceptable es la de utlUzar una columna distinta
para cada tipo de ajustes practicados.

b) Diario de Consolldaclón.- Consiste en utilizar un libro Diario.
aparte del que tiene la entidad dominante. como entidad
jcJridlcamente Independiente. se Inician sus anotaciones con la
Incorporación del Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada
una de las entidades que se consoUda~lón.para acto seguido practicar
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todas la e;aieedones preclaal. en forma de asiento de manera que el
8nalee obtengan los:eata.:J~ conao1Idadoe.

Esta modalidad permite tener una WA6n detallada de cada ajuste.
pudl~ndClt\e profur.dIzar eJ¡ cada uno de eUoa. con L'ldependenc1a de
su número. Por contra. no ofrece la vtal6n de conjunto que se puede
tener con las hojas de trabajo.

La uu1tz actón del DIario de ConaoUdad6n comporta la reaUzadón de
todo un proceso contable. en el cual se integran todas las operadones
de con3011dad6n. Por ello. será predsa la uUllzad6n. además. del
Libro Mayor y el Ubro de Cuentas Anuales.

Otra modalidad. dlficll de utlltzar. por la complejidad que representa.
es la de integrar en una sola contabUldad la totnlldad de las anotadones
contables que Uenen lugar en las distintas enUdades que se consolidan.

A lo largo del presente trabajo va a uU1lzarse la formuladón del proceso
de consolldadón mediante la uUlIzación de los esquemas propios de las
hojas de trabajo. por entender que con ello (le va a ofrecer una visión del
conjunto del proceso de consolidacIón que. como ya se ha expuesto. las
caracteriza.
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m.I.· eot«ZtlO T mM"

Se entiende por domlnJo el control que ejerce una empresa sobre
otra. en virtud de poseer una partlcipaci6n mayoritaria en el capital de la
dominada. Y tanto de dcminJo será la expresión de la participación que una
entidad tiene en la lJropledad de otra. Viene representado por el
porcentaje de acclvneu o votos que controla la entidad Inversora.
Normalmente. a efectos de cálculo. el tanto de dominio viene expresado en
forma de roeficiente unltarfo.

SI el dominio representa el coeficiente de participación sobre el
capital de una entidad. el conjunto de todos los dominios representará.. la
totalldad del capital de dicha entidad. y su suma será Igual a la unldad.

Al exponer los tipos de tantos de dominio que pueden darse. pueden
esta~lecerse diferentes clasificaciones. según el criterio uUllzado:

al Por su naturalC2él. puede ser

- Dominio nominal: Es la relación directa que mide la
participación de los socios propios sobre una empresa. o entre dos
empresas. Se determina de forma inmediata.

- Dominio efectivo: Es la expresión de la participación cfcctiva dc
los socios propios de una ~mpresa sobre cada una de las emprcsas
del grupo. Es el rcsultado de la Interacción de todos los tantos
nominales que mtervtenen.

b) Por el grado de participación. puede distinguirse entre

- Dominio total. que corresponde a la posesión de la totalidad del
capital de la entidad participada.
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•
- DomInIo pucla1. que se da ~do la participación en el capital

de la entidad dependiente: corresponde a una parte de su capltnl. sin
alcanzar la totalidad dd m'.amo; - .

Dentro del dominio parcial. y según el nivel de dominio. cabe
dlferenclar entre:

- Dominio rnayontarlo. si la participación representa un
porcenta,le 'superlor al 50% del capital de la entidad participada.

- Dominio minoritario. cuando la pnrUclpaclón se sitúa en un
porcentaje inferior al 50% del capital de la entidad participada.

~ ias clasificaciones expuestas. si bien a nivel conceptual son
todas válidas. desde nuestro punto de vista. la que ofrece mayor
Interés es la primera.

Tal como se ha expuesto. los tantos nomlnalcs de dominio son los que
figuran como tales. al relacionar dClS empresas.

Por lo tanto para su determinación tan sólo es precls'.) comparar la
participación en el .:apltal de una empresa con el total ajustado de dicho
capital.

t • Participación empresa A fin el capital de B
A/B Capital ajustado de B

siendo l.\/a el dominio nominal que A ejerce sobre P.

Su ci1culo. como puede comprobarse. no presenta ninguna dificultad.
Tan sólo hace falta que las do~ magnitudes que se comparan sean
homogéneac. Es decir no cabe la posibilidad de comparar el valor contable
de la InversIón financiera directamente con el neto de la entidad
parUclpnda. ~ado que dlficl1mente seria válido el resultado obtenido.

Lo más normal es comparar el valor nominal de la Inversión con el
valor nominal del capital de la enUdad participada.
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t tlomlnal INI
Al. -Nominal C

. I

donde lA/o ea la Inftl'lll6rt re'Uzads poi' 1& enUdad A en B.

y el es el capital de B

También puede uU11zarse la comparación tomando como referencia el
número de acciones

t N' acciones IAlB
AlB • N' acciones CB

esta poslbUldad sólo será ai>Ucable cuando todas las accIones tengar. el
mismo valor nominal.

m.s.- Dl:B1!JUNAmON DI LO!i TNlTQ8 Inctr-!OS IN LOI D<>M1J!m
aQIPIU

Como ya se ha indicado anterionnente. los tantos efecUvos de dOmlnlo
son el resultado de la interacción de los tantos nominales que Intervienen
en cada línea de dominIo.

A continuación. se pasa a detennlnar el valor de los tantos efecUvos de
dominIo referidos a una sola linea de vinculacIón.

m.3.1.- DOIIINIO DIRECTO

Al exlsUr solo dos empresas y una sola vinculación entre enas. el
domlnlo efecUvo coincide con el nominal

Los dominios nominales serán:

•
t2l2 = l-r
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donde t./J repreaentá el domlnlo nominal de la 1IDpreaa l. sobre la
elllpresa J.

y ti,I ~I c:!omlnJo nominal de los lIOdGa de J lObre su propia empretla.

y los dominios efectivos. lL'.onblm serán:

dI/a = 1

d2!l =O

da/2 = r

donde dllJ representa el dominio efectivo de los sodos de la empresa i

sobre la empresaJ.

Sumando los donúnlos efectivos sobre cada entidad. se tendrá:

dI/a + d2/1 =1 + O=1

d l /2 + d212 =r + (l-r) =1

expresiones que comprenden la suma de todos los dominios efectivos
e.-dstentes sobre cada entidad cuya suma. como ya se ha expuesto es Igual a
uno.

m.3.2.- DOIIINIO INDIRECTO

a) Dominio :ndlrecto de grauo 1

Los dominios nominales serán
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(l-r) (2)

I(l-r)p(3) I

1(I-P)(3~

~
===9) 11

Irll(3) !

)

)
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~ + IO-r)(2)1

)
...

Ip(j}]

1

Igualmente puede procederse con la relación de dominio entre 2
y 3. La entidad 3 también jJuedc descomponerse en dos partes: la
que corresponde a 2. que vendrá ¡-.rectada por el coeficiente p: y la
que co;Tesponde a los socios de 3. que estará afectada por el
coeficIente (l-p)

ti" • r

tI/a • e

pero. al haberse descompuesto 2. puede sustituirse por sus
componen~es

•
h/3 = ¡-p

La relación de dominio de 1 a 2 pennlte descomponer la entld?d
2 en dos partes: la que corresponde a la entidad l. que vendrá
afectada por el coetldente r. y la que corresponde a los socios de 2.
que vendni precedida del coeficl~nte (l-r).

•
t2/2 .. t-r
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• • • •
dll:l+ d2/:1 + d:l/:l =t l/2' 1,/:1 + 12/2. 1,f,l + !3/3 =(tl/2 + t2l2) t2/:1 + t3/3 =

= 1,1:1 + t;/3 = 1

• •
+ tn/n = (t2/:1 + h/3) 1:J/4 -_. 4..U/n + --- +

•
dl /2 + d2/2 = t l /2 + t2l2 .. 1

según se ha definido previamente

• •
+ tln.')/ln.l) • 4..lI/n + tnl n =

= (~n.2111"'1l + tin.I)/ln'l) t.n'U/n + t~/n =

+t""lI/n + t~/n =1

• •
+ tln.l)/ln'I)t¡,,'ll/n + tn/ n =~n'2I1ln'U t¡,,'lI/n +

•
d lln + d2/D +---+ <4..U/n+dn/n =t l/2 • 1,/:1' -_. 4..U/n + t2/2 1,1:1 --·4..lI/n +

+ t;/~ --- ~"'U/n + --- + .;n'I)/ln'l) 4..1J/n +

+ t~/n =(t Il2+t;/2) t2/:1 --- 4..U/n +

+ t;/3 --- 4..ll/n+ _.- + tin'I)/ln"1 ~'II.n+

dl/l = 1

y las sum¡u¡ de domlnlce efeeUvos'aobre cada entidad serán:

.'
dt.UIa • t(n.l)/ln,,) • l..,.1l/ll

•
'III....U • t(n,I)/(n,')

•
..t , • tnln........

Al ser una combinación de' un dominio directo y un dominio Indirecto.
los tantos efcct1\'Cs serán el resultado de combinar los dos.

m.3.3.- DOIDNIO TRIANGULAR

1
l'

I
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I
I
I
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"
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d311 =O

d2/3 =(l-r) p

Y- para el resto de las ~nUdade:l.

d Jl3 =q + rp

d 2/2 = (l-r)

dl/I =1

tl12 =r

tI/S =q

.'t,,, = 1

t,/1 =O

!:s,: =O

t;'3 .. (l-p-q)

•
1212 = (1-r)

!:s,l =O

El tanto de dominio efecUvo de la enUdad 1 sobre 3 será lll. suma del
tanto que ~c corresponde pcr el doml.llo directo. más el del dominio
Indirecto.

I
,'1

I
I
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2

1

r

(l-r)
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•
y sumando los tantl» eIec:uvoa para cada enUdad.

d l /3+ dm + d3/S'" (q+rp)+(l-r)p+(l-p-q) .. ti +'rp + p. rp + 1 p - q .. 1

dlla+ data .. r + (l-r) .. 1

~s circulas representan los socios propios de la enUdad rcspecUva.
T:Afcomo puede verse. m soc!Gs de 1 ejercen el equivalente de un dominio

(l-p)

d1l1 .. 1

---------

m.S•••- DOIIDUO lUCCiritOCO
"

Tal como expresan V. Montesinos. V. Serra y R. Gorgues(l) • al
establecer los tantos efecUvos de dominio hay que tener en cuenta que.
además de una ,Influencia directa. existe uncl Influencia Inducida.
'con~encla de estar Incorporadas cada una ele las socte1lades como socio
o accdonlsta de la otra.

,'(1) Montesinos. V•• SerTa, V. - Gor¡ues R. Manual prktico de consolid;ci6n conl~ble.
-- Pago 196
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•
t2l2 .. (l-r)

~'I =P

t;" =(l-p)

y sumando los dom!nlos obtenidos para cada entidad

y

dV1 -dvz. tv, _...cr.. .p
1·rp

DomInIo de los socios de 1 sobre 1:

Dom1nlo de la sociedad 2 sobre 1:

Dominio de los socios de 2 sobre 2:

•
G212 =t2l2+ ~II • t l12 • d212 = (l-r) + p . r. d2/2

1-p
d ll2 • dm • tllZ --. r

1·rp

Dom1nlo de la sociedad 1 sobre 2:

dlll (l-rp) = l-p

•
d lll :t'/1 + t l12 • ~,. • dI,. : (J-p) + r . p • dlll

y el dominio sobre 2 será

1·nd 1l1 • ...:....1:..

1-rp

Le» tantos nomJnaJes de dominio ser4n:

En cuanto a los socios de 2. y siguiendo el mismo planteamiento
c::puesto. su dominio sobre las entidades 2 y 1 serán

El domln!o efectivo de los socios de 1 sobre 1 será. como se ha
expuesto una combinación de un domtn1o directo y un dominio Indirecto

dtredo lObre dICha entidad. y el equlYaIente de un dominio indirecto sobre
2, s tra~. de 1, y adema un domlmo inducido sobre 1.- como
e:oueeuenda de la interrelación anterior.

'1,
'I~
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dtl1 + ~tt • .!..:R. +.J.:.L.p.~.1
1-rp 1-rp 1-rp

d'l2 + dtll • .!..:R. r +..1=.L.~. 1
1-rp 1-rp 1-rp

nos Uevará a las mismas conclusiones ante!10res. es el que se basa en
el llamado método de las \H'OgI'eslones geom~trtcas. Según dicho método
puede establecerse que los socios de I Uenen los dominios siguientes:

Doml:}los sobl'~ 1 Dominios sq1.u:t....2

- Un domlnio directo sobre I 'I··p)

- Un domln¡o Indirecto &Obre 2 (l-p)r

- Un dominio Inducido sobre I [(l-p)r]p

- Un dominio Inducido sobre 2 ((l-p)rp)r

- Un dominio Inducido sobre 1 ((l-p)r2p).p

- Un dominio Inducid!' .~bre 2 [(l-p)r'lpz)r

y así sucesivamente

Del esquema anterlor se desprende que el dominio efectivo de los
socIos de I sobre cada una de las dos entidades viene dado por la suma de
todos los dominios expuestos:

dl/l = U-pI + (l-p) (rp) + U-p) (rp)Z + --- + U-pI (rp)n

donde n -. 00

y. por lo tanto. el valor del úlUmo término de la sucesIón Uende a O.
Sustituyendo la suma expuesta. por su valor. se tendrá

1-p
d Il1 ·­1-rp

y. respecto a la enUdad 2

d llz =U-pI r + U-pI (rp) r + (l-p) (rp)2 r + --- + U-pI (rp)n r
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y sobre la ~nUdad 1

d 3l1 • dan . tal1 • ..!:.e.. q
1·rpq

y sobre la enUd1\d 2

~d3/Z • d313 • 1,/1 • tl1Z • - qr
1-rp~

y sumando los \'alores obtenidos para cada enUdad.

1·n ...1-r 1-pd1l1 + 11211 + d3/1 • ~ + ..:.z... pq + q.
1·rpq 1-rpq 1-r:;¡q

1-0 ..... '.nduz + d212 + d3/Z • ~r+~ +~qr.
1·rpq 1·rpq 1-rpq

• ..!..:.r +1·r+ .1
1·rpq

1·0 1 r 1·pd1/3 + d213 + d3l3 • _.:1- rp +' P+ •
1·rpq 1·rpq 1-rpq

•••rp • rpq + p - rp + 1 - P • 1
1·rpq

Al mismo resultado se llega si se aplica el método de las progresiones
geométricas. Según dicho método. los soc1os de 1 ejercerán los dominios
siguientes:

S2brU. Sobre 2 ~

n.dlrecto sobre 1 (l.q)

n Cn...a......-"_ __ L-~ • - (l-q)r___._.."'''''''' .;:M,IU&C ¿.

O.lndlrecto sobre 3 ((l-q)r]p

O.lnducldo sobre 1 ((l-q) rp}q

O.tnduc1do oobre 2 ((l-q)rpq} .r

-46·
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da¡t. (l-p)qr + (l-p) qr (qrp) + (l-p) qr (qrp)1 + -- + (l-p) qr (qrp)n

y el w1or' de la auma de cada una de 1u lIeI1ea anteriores será:

dala- --C.L
1-rpq

d2/3 •
(1-r) P..

• d2l2 • ta/3
1-rpq

d:m • (1-r). P-9. • d2l2 • tv3 • f31l.. 1-rpq

d3/3 •
.l.:.e-
1-rpq

d3/1 •
(1-p) q. d3/3 • ~I
1-rpq

d 3/2 •
~ • d3/3 • tI/1 • t1l2

1-rpq

valores que coinciden con los anterlonnente obtenidos

m.4.- IL MJm)PO PI AJUSm 1m lfITOS COMO SOLUCION PARA LA
JmT.UMJlfA{;lsm PI ¡,oS ]'AlITOS ElECTIVOS IN CUALQUIER

iW.AWm pE OOMlJ!lO

La detennlnaclón de los tantos efectivos en las relaciones de dominio
simples no reviste. como ya se ha visto. gran dificultad. pudiendo. Incluso.
me'31ortzarse sus valores. La solución no es tan fácil. cuando se trata dc
dominios combinados. e Incluso a veces es sumamente dificil de
planteamiento y resolución en esquemas que presenten r.lerta compleJIdad.
Por ello. es preciso utilizar algún método con mayor capacidad que pcnnlta
obteñer la SúluCl6n gencr¿J aplicable a tooos ¡os casos.

El método que se presenta seguidamente es una variante del uUllzado
por 5.Alvarez Melcón(2) • con el nombre de algebraico. para obt~ner los
tantos efectlvof\ de dominio. a partIr de los resultados del eJcI·c1clo.

(2) Alvaru Mclc6n. Silla. Anilisis Contablc Superior. Pag.XXVI1/79 SIlIS.
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•y"" es el neto efecUYo de la entidad 1 tomando en conslderaci6n con la
parUclp.td6n de la mlama en el neto del resto de entldadts. y que
constltuye el vaJot a determinar.

Se obtiene. con este planteamiento. un sistema de n ecuaciones con n
incógnitas. el cual puede presentarse de la siguiente (onna:

N~ - t1l2" - tt/JN; - --- - tt/.~ :NI ...... . l
-~~'6.;;:~;=-:i~~~:~:~---J

cuya solución dará el valor de los netos efectivos de cada entidad. en
funcl6n del que denominaremos coeficiente efectivo de Imputaclón el CUAl
representaremos por Ct/J • slgniflcando la partlcIpaclón que corresponde a la
entidad l. del neto efectivo de la entidad j.

En consecuencia. se puede formular el neto efectivo de las entidades
en funcl6n de los coeficientes efectivos de Imputacl6n.

•
~ = ~'l N,+ ~'2 N2 + --- + ~'n Nn

•
~ =en,. N, + en/2 N2 + --- + en'n Nn

A ::ontinuaclón. es posible descomponer el neto efectivo de cada
entidad según su función de distribución de los tantos nominales de
dominio que existen sobre ella. dando lugar a las expresiones siguientes:

• Para :a enUdad 1

• ••• •
NI = t1l t NI + ~II NI + _.- + t"" NI

donde t; "NI es la parte del neto efectivo de 1 que corresponde a sus
propios socios.
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y la parUdpacl6n en cada erdldad. uf como la. dominios de los socios
de I IObre ellas. lIeñn:

_.> cSvl • te... Ctil

••••> dvJ • ~h Ctn

••••> dl/J a ~h Ct/J

--_.._------------._.------------------------

••••> dt{a a ~I' Ct/n

de donde se J,lutde observar que se cumple d" J =~/I Ct/J' con lo que
queda genemUzada la solución.

m,s,- APLJCd\CJON ~.J.JBJODO U LOS JYlT()9 IRCTIVOS A LOS
DOMlNTDS lumA

A continuación. se desar..ollará la aplicación de este método.
determinado nuevamente los tantos dbctlvos en los dominios simples. para
terminar fonnulando la soiuclcn. ue un c:aso general.

m.!U,· DOIIlNJO DIRECTO

rrp ,.. , -

W
donde

•
tlll = 1

~fl =0

t1n =r

•
t2/2 = (t·r)

Los netos efectivos serán
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se tendrá

• • •
N212 .1212 N2 • (1-r) N2 =(l-r) (N2 + pN3) =(l-r) N2 + (l-r) pN3

y los tantos de dominio efectivo:

De donde se tiene que

dando lugar a los correspondientes coeficientes de dominio efectivo:

Y. finalmente. para la entidad 3. partiendo de su función dI'
distribución de la Jlartl!:!::::ct~..

tl/3+ ~/3 + t;'3 =1

~specto la entidad 2. su función de distribución de la p:ardclpaclón es

t. /2 + 1212 =1.

y el valor de la participación de los 8ocios en las entidades viene
representado por

..
I
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• Para la entidad 2

Cll3 N3 = rpN3 > Cl / 3 = rp

.
d lll =tlll CIII =1. 1 =1

d1/2= t;/l Cll2 = 1 • r =r

d l/3 =t;/l CI/3 =1 . rp =rp

y con ellos calcular los tantos efectivos de dominio

- Parn lit entlditd 1

cl/I NI = NI o> cl/I = 1

•N.s. C3J1 NI + C312 N2 + C313 N3

•
NI • CIII NI + CII2 N2 + C1l3 N3

de donde es posibles deductr los coeficlcn•• '"

Para ello. se parte de las Igualdades

y el domlnlo de los socios de 3 seri

d No,. '1-n\N, 1
31'·.-......·~· -pN.s N,

e Igualando estas expresiones con los valores obtenidos al resolver las
ecuaciones se obtiene

Resultado que también se alcanza a través de la utilización de los
coeficientes efectivos de imputación del neto nominal.

I
I
I
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resultando los coeflctenres

C'II NI • O ----> C,/I .. O

C,12 N, • N, o> c'l2 • 1

c,/S Ns • pNs > c,/s .. P

y los doll'.1nlos serán

~/I = t;/2 C211 = (l-r) • O = O

d212 = t;/2 C212 = (l-r) . 1 = l-r

dm =t;/2 C2IS =(l-r) • p ::: (l-r) p

- Para la enUdad 3

dará lugar al valor de los coeficientes

•• - OeS/. n. =v o;> eS/. =

CsI2 N2 .. O ----> CSI2 = O

y resultando los dominios

ds/• = t;/3 es/. = (l-p) • O = O

dS12 =t; 13 Cs/2 =(l-p) O '" O

•
ds/s =h/3CSIS= (l-p) 1 = l-p

habiendose obtenido las mismas soluciones que en el apartado 3.2 al.

b) Dominio indirecto con n empresas (gJ.ado n-2)
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•
"'" • Cn¡1 NI + CnJt N2 +.-. + c.,¡. N.

y laa funcione. de distribución de particlpacJ6n

•
t'11 • 1

•
t l/2+ t2l~ = 1

•
to,o +t313

_ 1

-.- - 4

• a •• ._•• _

Igualando la función y el valor de los netos efectivos. se obtendrán los
coeficientes reales de participación y. operando con las funciones de
distribución de pa¡:Uclpac·ón. los tantos efectivos de dominio. El proceso
seria tal como sigue:

• Para la entidad 1

•
NI =CI/I NI + cl /2 N2 + CI/3 N3 + •••• '10 cl/n Nn =

De donde se desprende

•••-> CI/I =1

••••> Cl/2 = t l/2

--_._-_._-------------_ _---------_ __ _-----.- _-_. __.__ ---

cl/n Nn =t l /2 • ~/3 •••••t ...1l/n ••••> cl/n =t'/2 .t213 • •••• 4,'1I/n

y los tantos efectivos de dominio se obtendrán apllr.ando cl coeficiente
,

t1l1 sobre los coeficientes obtenidos

•
dl/I = t 111 • CI/' = 1 • 1 = 1
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•N, .. Cal. N. + c,.¡. ~ + _.- + Ca¡.. ti.... N.

los coeficlentes valdrán

c,,1I N." O -_.-> Ca¡... O

c../2 N2 .. O••••> c,,/2 .. O

.-_.._--~._------------_._-~--
c,,/n Nn.. Nn ._--> c,,/n .. 1

y los dominios efectivo.,;

d..1I =t~'n • c",. =t~/n • O=O

d../2 =t~/n • c..n .. t~'n • O=O

• ••• k •• _

d,,/n =t~'n . c",n =t~/n. 1 = t~'n

dándose la coincidencia de resultados ccn el apartado 3.2 b)

m.lS.3.- DOMINIO '1·R!A.'~Gi.'!.ARSIIIPLZ

·.t.~.. -_ '1

t ll.1 = q

•
t3/3 =(l·p·q~
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Los netos efectiVos valdrán

que se puede expresar romo

Las funcione'} de distribución de los tantos nominales de dominio
serán las sl~Jlentes

t;Jl= 1

.
tl/3 + 1,/3 + h':J = 1

Sistema de ecuaciones que puede resolverse por sustitución o. bien
apUcando la regla de Cramcr. resultando

NI -r -Q

N2 I -p

N; =
N:s O 1

= NI + r Nz + rp N:s + q N:s =
I -r -q

O 1 -p = NI + r Nz + (rp+Q) N:s

O O 1

y haciendo

•
NI =CI/I NI + cm N2 + CI/3 N3 =NI + rN2 + (rp + q) N3
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"e obUenen los coenclent~s

- Para la enUdad 2

y haciendo

•
dl/3 = t 111 • CI/3 = l.(rp+q) .. (rp+q)

__o> cln. r

___o> CI/3 .. (rp+q)

-_.-> CI/I • 1

••_.> C2/2 = O

••••> C2/1 = O

1 NI -q
O ~ -p

• O N~ 1
N2 = = ~ +p~

1 -r -Q IO t -p
O O 1 I

~/2N2 =N2

~/I NI =0

resulta

y los coeficientes de dominio efecUvo darán:

dl/l = t; 11. CI/I = 1 • 1 = 1

d ln = t; 11 • cln = 1 • r =r

CI/2 N,. rN,

CI/I NI • NI

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
'1
I
I
I

•-w
___O> ~/3" P

y los tantos de dominio efecUvo

d 2/1 = t;/2 • ~/I = (l-r) • O= O

d 2/2 = t;/2 • ~/2 = (l·r) • 1 = (l-r)
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•
d2/S. tZ/z • ea/:l .. (l.r) • p .. (l-r) p

- y para la ~'lUdad3

1 -r NI
O 1 Nz

• O O ~
N;s = = N,

1 -r -q
O -p
O O 1

y haclendo

•
N:J = C:lII NI + C:l/2 N2 + C3/:1 N3 = N3

los coeficientes .darán

C311 NI = O o> cm = O

y los tantos efecUvos de dominio

d,,1I:t;/3. ~II= (l-p.q). O= O

'~/2=t;/3. c;./2= (l-p.q). O= O

•
d3J3'" t3/3 • ~/3 = (l-p.q) . 1 = (l-p-q)

cólncldlendo los valores obtenidos con los del apartado 3.3.
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i
2

1

r

(l-r)

Las funciones de distribución de los tantos de dominio nominal serán

t,'J =P
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(I-p)

Los n~tos efectivos serán

DLI....-DC*r.ao••>FaOCO

I
1,1
fl
~I··

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I.,
I
I
I
I
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-.

INI
-r l.-Nz 1

NI + rNz- •NI: =

I-~
~r I~ 1- rp
1

•

y los troltos efecuvos de dominio

dllt • tllt CIll • (1-p) .....1-. 1-p
1·rp 1-rp

.'

dll2 • tlll ~1I2 • (1-p) -L • .!.:..e.,
~ ,·rp 1-rp

se Uene 'qúe

y hactcr.do

'.

;

-
Sl3tema de dos '~cIones qu\: tambl~n va a resolverse aplicando la

regla de Cramer. d8!'ado como.resultado

- Para la enUdad 1

,..'-
'1~ ~ .~.

t
~/-o

"'

I
I
I
I
~I

I
,1
I
~I

I
1,·,

a'
'1
::1

·1
~I

I
a



--1 :>

l'
l·
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
i,
-1
I
I

"

~Para la enUdad 2

I-~
NI I~

pHI +Nz•
~= --

I-~
-r I 1- rp
1 I

y haciendo

N~ <VI NI + Cm N2 • -L NI + --1-N2
1-rp 1-rp

resulta

y los tantos efecUvos de dominIo

d2/1 .. t212 C2/1 - (1-r). -L. ~p
1-rp 1-rp

d2/2 .. t2/2 C2/2 - (1-r). --1- ..~
1-rp 1-rp

valores que coinciden con los obtenidos en el apartado 3.4.

m.5.5.- DOIIINIO CIRCULAR 8D11'l.E

Las funciones de distribución de los tantos de domInIo nomInal son:

•
t'/2 + t2/2 = 1

1,13 +t;/3 =1
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<1
1,<

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

)

(1-q)

~I I ) 3 E-----tr;)~ 2 f----p--~ . (l-p) ~

Las 1~C1laclones de los netos efec'fv08 serán:

que tambIén pueden expresarse como

Cuyas soluciones. apUcando la regla de Cramer. darán como resultado:

- Para la enUdad 1

NI -r O

~ I -p

• I~ O 1 NI + r Nz + rp N3
NI = =I 1 -r O 1 - rpQ

O 1 -p
-q O I
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I
I
I

y haciendo

• 1 rpNI '"' C1I1 N1+Cll2 Nz + Cl/S Ns • NI + r ~ + N3
1-rpq 1-rpq 1-rpq

tIe obUe.Qe el valor de loa coeftdentes

el11 NI • _..1-_ r~l ~ Cl/l. 1
1-rpq 1·rpq

ClrJ N3.~N, ~ CII3. rp
1-rpq 1-rpq

y los dominios de lo-' socios tfe 1. serán

dlll • tl/l . elll • (1-q; .-:-L-•....! -q
1-rpq 1-rpq

r 1-q
d1/2 • tl/I • c1l2 • (1-q) .. --.. r

1-rpq 1-rpq

d113 • tlll • ell3 • (1-q). rp .. -!:..9.. rp
1-rpq 1-rpq

- Para la entidad 2

1 NI O

O Nz -p

• -q N3 1 PQ Ni ~ Nz + p N3

Nz= =
! 1 -r O 1 - rpq

O 1 -P
-q O 1

Y haciendo
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,1
I
I
I
I
I

I

•-¡¡-

I
I
I
I
I

r: ootendrán los coeficientes:

C2I1 NI· pq - NI ~ C2i1 .~-
1-rpq i.rpq

Cm N:z,.. 1 N2 ~ Cm • 1
l-rpq 1-rpq

Cm N3 • P N3 ~ C2I3 • _..1?-
l·rpq l-rptl

y los tantos efectJvos de dominio. serán

d 1JI • ~2 • C21l • (l-r) .~ .. l-r pq
l-rpq l-rt)q

d 212 • t212 • Cm • (l-r). 1 • ...1.:!_
l-rpe¡ 1-rpq

-i~3 .l:u2. C213 • (l-r). p • l-r p
l-rpq l-rpq

- Paro la entidad 3

I -r NI
O 1 ~

• -q O Ns Q NI + qrN2 + Ns
Ns = =

1 -r O 1 - rl'q
O l -p

-q O 1

Yhaciendo

el valor de los coeficientes será

C31l NI· q NI::) C31l •~
l-rpq l-rpq

C3l2 N2 • qr N2 ::) C312. qr
l-rpq l-rpq
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