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IV.:OPERACIONES QUE COMPRENDE LA
INTEGKACION GLOBAL

IV.1.- INTRODUCCION

La Integracién Global, como se ha dicho anterlormente, tiene por
objetivo la elaboracion de los estados econdmicos y financieros del grupo,
considerandclo, ai efecto, como una sola unidad econdmica,
independientemente de la naturaleza juridica propla de cada una de las
entidades que lo integran.

Una modalidad. que podria seguirse para 1a obtencién de tales estados
consolidados, seria la de proceder a la centralizacién, mediante la
anotacién en registros tnicos, de los datos correspondientes a las
operaciones realizadas por las entidades del conjunto, como si de una sola
entidad ~e tratara, independientemente de la personalidad econémica y
Juridica que posea cada una de ellas.

Este proceso no excluiria la necesidad de que cada entidad llevara sus
propius registros. Es por ello que sc produciria una duplicidad de trabajo,
por oira parte evitable, que haria dificil y costoso el proceso de
consolidacién a pesar de los avances dados por la Informatica.

La mejor solucion consiste en que cada entidad elabore sus propias
cuentas, para que, a partir de los estados resultantes, pueda obtenerse los
estados consolidados. Ern este caso, los estados a consolidar serian
basicamente el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o Resultados. A
ellos se les ha anadido un anexo informativo, complementario de tales
estados, integrandose los tres en un solo concepto de Cuentas Anuales.

La Consolidacidn Contable tratard, pucs, de 1a elaboracién de cada uno
de los tres componentes de las cuentas Anuales citados, referidos al grupo
de empresas como unidad econémica.

-76-




IV.2.- CONBIDERACION ESTRUCTURAL DEL BALANCE Y DE LA CUENTA
DE RESQULTADOS

Los componentes de las Cuentas Anuales tienen por objeto presentar
una visi6én de la realidad lo mas veridica postble.

Esie zoncspic viene a acentuarse, cuando la normativa contabie
vigente esiablcce que las Cuentas Anuales deben presentar una imagen fiel
del Patrimonio, la Situacién Financiera y los Resultados de 1a empresa. En
este sentido, el Balance debe ofrecer la imagen del Patrimonio y la
situacién Financiera, mientras que la cuenta de Resultados ofrecera la
imagen de los componentes, y valor de cada uno de ellos, de tales
resultadns.

IV.2.1.- CONSIDERACION ESTRUCTURAL 2L BALANCE

E! Balance viene a ser la sintesis de los distintos elementos que
integran el patrimonio de la empresa. Tales clementos figuran agrupados
adecuadamente, de forma que puede considerarse que ¢l Balance es una
representacion de la estructura econémica y financiera de la empresa, en la
que los elementos quc la componen figuran agrupados en distintas masas
patrimoniales o estructurales.

La representaciéon del Balance puede hacerse mediante la {gualdad
siguiente

A= Pp N,

en la que A representa el Activo de una empresa cualquiera j, Py el
Pasivo y N, el neto de la misma empresa.

Cada una de las partes del Balance, Activo, Pasivo o Neto, tiene una
composicion determinada, segun los elementos que contenga.

En la composicién del Balance, puedezn distinguirse las masas
estructurales simples y las masas estructurales interrclaclonadas.
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Serin masas estructurales simples aquellas que, en un proceso de
consolidacién, no es preciso compensar ni sustituir,

En cambio, las masas estructurales interreincicnadas deben ser
compensadas o sustituidas, en ei proceso de consolidacién, L2 sustitucién
debe realizarse por otras masas estructurales de igual clase pertenecientes
a otra entidad.

Por ello, y volvienido a la ecuacién estructural que se ha planteado,
deberia reformularse la misma, de tal forma que aparezcan explicitas las
masas estructurales interrelacionadas. De ellas el concepto que adquiere
mayor relevancia es de la Inversién financiera entre empresas dal grupo.
Con ello, una nueva formulacién que podria darse de la ecuacién de Balance
scria la sigvlente:

At lu=P+ N +R,

donde I, representa la inversién financiera que la entidad j ha
realizado en la entidad i, y R, los resultados del periodo obtenidos por ia
misma entidad.

IV.2.2.- CONSIDERACION ESTRUCTURAL DE LA CUENTA DE
RESULTADOS

Se entiende por resultado de un periodo la diferencia entre los
ingresos periddicos y los gastos periédicos del mismo, en relacién con tales
ingresos

R=1P=GIP
Siendo,

IP los ingresos correspondientes al periodo (ingresos periédicos) GIP
gastos incorporados a la produccién colocada durante el periodo {gastos
correspondientes a los ingresos periédicos)




Este concepto e3 debido a Schneider(!) que o utiliza para definir el
resultado externo.

Al mismo tiempo, y siguiendo a dicho autor, el resultado externo
integra tres clases de resultados distintas: el resultado de la explctacién y

el resuitado ajeno a la explotacién, que constituyen el resultado ordinario, y
el resultado extraordinario.

R=R,+ R + Ry

Este esquema ha tenido multiples seguidores, siendo de destacar,
dentro de nuestra geografia, los trabajos realizados por autores tales como
A. Calafell, J. Requena...

Y, volviendo a la expresidn inicial, los ingresos peridédicos vendrin
dados por las ventas cumplimentadas durante el periodo, es decir

IP =1+ (Pep - Pucd
donde
I son los ingresos anotados durante el periodo.

P.p = Pasivo econémico existente al principio del periodo, equivalente
a las ventas de periodos anteriores pendientes de cumplimentar en tal
momento.

P.¢ = Pasivo econémico existente al final del perlodo, equivalente a las
ventas del periodo o anteriores, pendientes de cumplimentar al finalizar
aquél,

Asimismo, para los gastos correspondientes a los ingresos periddicos,
puede establecerse :

GIP=GP+ (A, +S) - (A- S)

en que

(1) SCHNEIDER, Esic. Contabilidad Industrial. pag. 144 sgts.
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GP son los gastos correspondient:s al periodo (gastos periédicos),
A, S, significa los gastos consumidos en periodos anteriores que quedaron
incorporados en los productos acabados y semiacabados, respectivamente,
existentes al principio del periodo, y

A.S;, los gastos consumidos en el periodo, o perindos anteriores, que
se han incorporado a los productos acabados y semjacabaaqos,
respectivamente, existentes al final del periodo.

Y . por otra parte

GP=G +G,- Gy

slendo

G los gastos anotados durante el periodo

G, los gastos anotados en periodos anteriores pendicntes de consumir
al principio del periodo presente

G, los gasiis ~-otados en el periodo a los anteriores pendlentes de
consumir al final de presente,

Y, haclendo las correspondieiites sustituciones en
R=1P-GIP
resultari
R=(l+Pyp-Ped-(GP+ A, +5,- A-S)
R=({+Pup-Ped-(G+G, +A, +S,- G- Ac- SN =

= (1= G) + {Pecp = Peed = [(G, + Ay + S)) - (Ge + Ar + 5))
Y haclendo

G+A+S=Aecc

R= (- G) + (Pup - Pocd - (Arep - Acc)
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donde A, identifica al conjunto de gastos que no han sido

incorporados a las ventas del periodo, permaneciendo, por 1o tanto, en Ia
empresa.

La Consolidacién Contable tiens nor obictc Suiéner una ecuacion
estructura! del Balance del grupo, y otra de la Cuenta de Perdidas y
Ganancias. Para ello, parte de las ecuaciones estructurales individuales y
elabora una nueva ecuacién estructural que incorpore los distintos
elementos contenidos en aquellas.

Para la obtencién de las cuentas consolidadas, seri& precisa la
aplicacién de tres leyes fundamentales: ley de homogeneidad, ley de
agregacién y ley de eliminacién.

Segan la ley de homogeneidad, es preciso que las masas estructurales
de los estados contables a consolidar, sean homogéneas correlativamente.
Una masa estructural es homogénea correlativamente, cuando contiene los
mismos eclementos que sus correspondientes de otras ecuaciones
estructurales. La informacién de cada sociedad para que exista
homogeneizacién, debe referirse al mismo periodo, exponerse segin una
estructura comun, valorarse de acuerdo con los mismos principios y
expresarse en lIa misma moneda,

La ley de agregacién establece que, dadas dos o mas ecuaciones
estructurales, es posible obtener otra ecuacién resultante de la suma de
aquellas.

Una vez obtenida la ecuacién estructural agregada, es preciso aplicar la
ley de eliminacién para obtener los valores consolidados de ia misma.
Dicha ley establece quc, en todo conjunto agregado, debe procederse a la
eliminacién, compensacién o sustitucién de las masas estructurales
interrelacionadas o reciprocas. Dicho proceso s6lo podra aplicarse a las
masas estructurales de distinto signo y procedencia. Dos masas
estructurales se dice que son de distinto signo cuando una es de Activo y la
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otra de Pasivo o Neto, y dos masas estructurales soun de distinta
procedencia cuando no pertenecen a la misma unidad econémica.

I¥.4.- DEFINICION DEL GRUFO A CONSOLIDAR

La consolidacién contable es la respuesta a una realidad econémica,
que s ia existencia de un grupo. Los estados consolidados presentan
informacién, elaborada a partir de los estados individuales de las empresas
que integran el grupo.

Por ello, surge el problema de determinar que empresas son las que
forman parte del grupo y por lo tanto, deben incorporarse en la
consuiidacién. Para dar respuesta a esta cuestién, es preciso definir que
condiciones debe reunir una empresa para que pueda considerarse

integrante del grupo, y sus estados filnancieros sean incorporados al
proceso de consolidacién.

En este punto, sera preciso establecer una clasificacién, diferenciando
entre ccnsolidacién voluntaria en obligatoria.

La consolidaclon sera voluntaria en el caso de que no la imponga la
normativa legal. Su objeto serd ofrecer un instrumento para los
administradores de las sociedades del grupo, para facilitarles la
planificacién y ¢l control de cada entidad en particular, y de todas ellas en
conjunto. En este caso, ia entidad dominante establecera libremente los
criterios para decidir que entidades deben intervenir en la consolidacién.

La consolidacion obligatoria es la que esta regulada por alguna norma
legal concreta, que eatablezca la obligacién de formular tales estados
financieros consolidados, cuando se cumplan determinada condiclones.

Al hablar de las leyes fundamentaies de la Integraci6n Global, se ha
hecho mencién de 1a homogeneizacién. Con ello, se pretende conseguir la

correspondencia necesaria entre todos los estados financieros que se van a
consolidar.
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La homogenelizacién a vaioracion, hark refz.-ncia principalmente al
periodo de consolidacion, la valoracién unidad monetaria, la agregacién y
las eliminaciones.

IV.S.1.- PERIODO DE CONSOLIDACION

Todas las cuentas a consolidar deben correspender a la misma fecha y
piriodo. Por regla genernl, la fecha y perfodo de referencia son las mismos
auc jos establecidos para las cusitas de la socledad dominante. Cabe
también la posibilidad, si las caracteristicas del grupo asi lo aconsejan que
sea otra fecha distinta, cuando ésta sea la de clerre de las empresas que
desarrollan la actividad mas significativa del grupo.

Todas las cuentas a consolidar cuya fecha o periodo no se
correspondan con los de la consolidacién, deberin replantearse de forma
que se refieran al mismo periodo y fecha de clerre que las de las cuentas
consordadas. También podrda omitirse este pzso, si la fecha de
consolidacién y la de clerre de la entidad en cuestién no son distantes.
dandose por aceptables estados contables aprobados dentro de los tres
meses inmediatamente anteriores a la fecha de Consolidacién. No obstante,
cuando entre dichas fechas de cierre de la sociedad dependiente, y la de
consolidacién, se realicen operaclones que sean significativas, deberar.
Zjustarse las cuentas de 1a entidad dependiente, incorporando tales
operaciones.

iV.5.2.- AJUSTES DE VALORACION.

Las distintas masas estructurales debe-4n valorarse siguiendo criterios
uniformes, tanto en ¢l tiempo como en el espacio.

Ello comporta que tidas las entidades deben formular las cuentas a
consolidar, sigulendo los mismos criterios de valoracién. Si nno se cumple
esta condicién, para algin elemento del Activo ¢ del Pasivo, o algin Ingreso
o Gasto, tal elemento debera valcrarse de nuevo, a los solos efectos de
consolidacién, siguiendo los criterios establecidos en la consoiidacion,
realizando para ello los ajustes necesarios.
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Normalmente «:> estahiecer, los.micmos criterioa d< valoracién quic
“tiliza la sociedud dominante, si blen en casos excepcio:ales, se admite la
aplicactén de criterios distinics a lus de dicha sociedad, siempre que
dichos criterios, utiliza‘os por una sociedad dependiente sean mas
significativos que i0s aplicados por la dominante, y permitan que las
cuentas anuales refiejen la imagen fiel del grupo. También se acepta, la
poeible dispensa de uniformidad para una empresa, en el caso de que la
nueva valoracién ofrezca poco interés respecto a la obtencién de la imagen
fiel del grupo.

Finalmente, establecidos unos criterios valorativos para las cuentas del
grupo, tales criterios deberdn mantenerse sucesivamente, hasta que se
modifiquen las circunstancias que motivaron tal elecci6n.

IV.5.3.- AJUSTES DE UNIDAD MONETARIA.

Es condicién indispensable que todos los balances y cuentas de
resultados a consclidar vengan expresados en un solo tipo de moneda que,
légicamente, serd el propio de la entidad dominante. Tal planteamiento
s6lo adquiere relieve cuando en un mismo grupo se consolidan socledades
de distinta nacionalidad. En este caso, serd precisc convertir los valores
contenidos en el balance y cuenta de resultados de las fillales extranjeros,
en valores expresados en la unidad monetaria de consolidacidn.

Segin J.A Lainez (), bajo una perspectiva global, el proceso de
conversion debe atender los objetivos de :

-"@u~ los estados consolidados preserven, tanto como sea posible, la
imagen de los resultados y las intecrelaciones entre los importes que
aparecen en los estados contables individuales de cada entidad...”

-" Proporcionar informacién sobre el efecto que ha tenido, y puede
tener, una variacién de los tipos de cambio sobre los ilujos de caja y
cperaciones de las distintas entidades que integran e! grupo™.

(2) LAINEZ, J.A. La Consolidaciés de Filiaies Extranjeras. Revista Partids Doble.
num3. Julio 1990 pags. 17 y i8
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Iv.5.3.1.- Converuién de las partidas del Balance

El balance presenta la situacién de la empresa en un momento
determinado. En él se integran distintos elementos, que constituyen los
bienes, derechos y cbligaciones de la einpresa, respecto al exterior. Pero
los bienes han sido incorporados en distintos momentos pretéritos,
mientras que los derechos y obligaciones s2rdn materializados en el futuro,
Por lo tanto, el balance comprende una serie de magnitudes cuya valoracién
histérica, acompafiada por la inestabilidad monectaria, da lugar a la
utilizacién de una sola unidad monetaria, pero cuya capacidad real no sera
la misma, segin el momento al que se reflera. Este hzcho condiclona
seriamente, cuando se trata de referir los datos det balance de una empress
filial en términos de la moneda propia de la matriz.

Ante el proceso de conversitn, existenn cuatro métodos bésicos que
han venido proponiéndose en distintos momentos:

a) Método circulante/no circulante.

Clasifica los elementos dél Activo y del Pasivo, segin su dimension
temporal, estableciendo como limite diferenciador el aito.

Los valores que se sitiian por debajo del ario, son convertidos
segan el tipo de cambio de ciezre. En camblio, para los activos y
pasivos con vencimiento supcrior, la conversidn se hace segin sus
tipos de cambio histéricos.

b} Método monetario/no monetario.

La clasificacién de los activos se hace atendiendo a su naturaleza,
fisica o financiera, en Jugar de su vencimiento.

Los activos no monetarios son convertidos segin sus tipos de

camblo histéricos, y los activos monetarios al tipo de cambio de
clerre.

En cuanto a los pasivee, ai igual que los activos monetarios,
también son converiidos al tipo de cambio de clerre.
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c) Método temporal

En este caso, se distingue extre laa partidas que figuran veloradns
a su precio de adquisiciin y las que presentan valores actuales. Las
primeras son cozvertidas al tipo de cimbio histérico, mientras que
las segundas lo son al tipo de cambio cie cierre.

d) Método de tipo de clerre,

Es el método més sencillo en cuanto a su apiicacién, Consiste en
aplicar ¢l tipo de cambio de clerre a todas las partidas del Activo y
Pasivo.

Los métodos expuestos presentan clertas deficiencias, cuando se
pretende aplicarios con generalidad a todo tipo de filiales.

J.A Lainez®) , en el trabajo citado , propone un nuevo enfeque, al
cual denomina situacional, para dar una solucién general al tema.
Para ello, distingue entre:

-Filiales cuyas actividades son auténomas, es decir,
independientes de las que realiza la matriz.

- Filiales cuyas operaciones son una nueva extensién de las que
realiza la matriz,

Respecto a las flllales cuyas actividades son auténomas, considera
que el verdadero valor que la matriz tiene expuesto al tipo de
cambio, es el valor neto de la filial, mas que el de sus activos y
pasives. Por ello, propone aplicar un solo tipo de cambio, cl tipo de
clerre, en la conversién de los activos y pasives. La justificaclén esti
en que para !2 cmpresa matriz, en este caso, lo verdaderamente
intercsante es el flujo de la inversién inicial, contrastado con les de
los dividendo percibidos, junto con la posibllidad de recuperar el
importe invertide.

(3) LAINEZ; J.A. - Op. cit. pag. 18 y 19
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En cuanto a las filiales que son nna nueva oxiensién de las
opezaciones de la matriz, el efecto de la variacién d:i tipo de camblo
-fucrda-mayor relacién con las partidas monetarics de los estados
contables, que con la inversién realizads. En est¢ caso, el método
que propone para la conversién es el temporal.

IV.5.3.2.- Conversién de Ia Cuenta de Reenltados

L cuenta de resultados, a diferencia de los que acurre con el balance,
no se refiere a un momento determinado, sino a todo un periodo.

Respecto a la conversién de la cuentz de resultados, no se ha llegado a
un criterio uniforme scbre cual podria ser 1a forma inas apropiada.

No obstante, ias distintas recomendaciones contenidas en los
principales pronunciamientos sobre la materia, se centran en dos
altemativas consistentes en aplicar tipos de cambio medios, o blen aplicar
el tipo de camnbio de 1a fecha de clerre.

La aplicaclén de ios tipos de cambio medios pretende expresar en
moneda de la matriz, las transaccinnes realizadas por la filial durante el
periodo, al tipo de cambio vigente en el momento de realizarse Ia
transaccién. El chjetivo es conseguir el mismo efecto que tendria si todas
las transacciones las hiciera la matriz. Pero una conversién, tal como se
acaba de exponcr, comportaria identificar cada una de las transacciones
realizadas y referir a 1a misma el tips de cambio vigente en e! momento en
que s2 llevé a cabo. Dado que ello daria lugar a serias dificultades de
costosa solucion, se ha tendido a sustituir la mecénica indicada, por los
tipos de cambio medios, pudiéndose optar por tipos medios mensuales,
trimestrales, anuales. etc, ya sean simples o pcnderados.

El planteamiento antcrior es incongruente con la fllosofia de la
inversién neta, ssgan la cual el mejor indice de resultados para nuna
empresa extranjera. lo constituyen Ios bszneflcios netos expresados en
moneda del pais de la fillal. Segan dicha filosofia, los tipos de camtio
meadios rompen con la unidad que debe existir entre la cuenta de
resultados y el balance. La utilizacién de un tipo de cambio Gnico prescrva
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las relaciones inherentes a los estadon individvales, expresados en moneda
local, en los estados consolidados. Por ello, se paopone como alternativa el
tipo de cambio de clerre como el mds consistente con los objetivos de
conversién, expuestos s+gin la citada fllosofia de la inversitn neta, y bajo un
enfoque situacionsl.

De alguna forma, podiia resumirse ¢! tema planteado diciendo que la
conversién de la cuenta de resuliados, er moneda de la matriz, puede
llevarse a cabs bajo dos enfoques:

- Converaién de! saldo de la cuenta de resuitados, ajusiando sus
componentes a la misma,

- Conversién de los distintos componentes de la cuenta, ajustando el
s¢ldo final,

No obstante, sca cual fuese el método utilizado, seria conveniente que
el saido de la cuenta de resultados fuera el misme que Sgure en el balance.

Un problema adicional puede plantearse cuando sc da vra distribucion
de dividendos a cuenta, a lo largo del ejcrcicio. Estos beneficios han sido
convertidos en la fecha de distribucién, con lo gue es mas que probable que
el 4po de camblo aplicado sea distinto del correspondiente a la fecha de
cierre. El tratamiento diferira segun el criterfo de conversién utilizado:

- Si el criterio de conversion elegido es el de aplicar el tipo de clerre,
s6lo seria precisn deducir el importe de los dividendos distribuidos a
cuenta, al cambio en que fueron calculados al efectuar el reparto, del total
de dividendos calculados a partir del beneflcio del periodo, al cambio de
cierre.

- Y si el criterio de conversién es el de tipos medios 1a soluclén podria
resolverse aplicando tipos de cambio distintos a los resuiltados,
distinguiendo la parte de resuitades equivalents a los dividendos
distribuidos, de! testo de resultados. El tipo de camblo a aplicar en el
primer grupo de resultados serd el antiguo, mientras que el resto seria
convertido segun los tipos medios.
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IV.5.3.3.- Las diferencias de conversién

Las diferencias de conveision se porer de manifiesto cuaado se
produce una variacion en el tipo de cambio de la moneda de l1a filia
extranjera, réspecto la moneda de la matriz. a lo largo de un periodo
contable. Tales diferencias s6lo se presentardn sobre las partidas de los
estados contables expresados en moneda extranjera, que estin expusstas a
talez variaciones.

La apariciéar de diferencias de cambio dependera basicamente de:

- € método utllizado de conversién de las partidas del balance.- la
variacién del tipo de cainbio sufrida a lo largo del periodo.

- 12 utilizacién de diferentes tipos de cambio.

La problemitica que se plantea trata de deiinir 12 mnognitud que debe
recoger tales d‘ferencias. Para ello, se han propuesto dos alternativas:
imputar las dif+. ‘ncias a los resultados consolidados. o bien el traslado de
las mismas a neto patrimonial.

La bondad de cada una de las dos posiullidades variard, segan el
enfoquc dado a la consolidacién. Si se sigue un enfoque situacional, la
inclusién en la cuenia de resuitndes, de las diferencias derivadas del
balances provocaria una distorsién de ia cifra de los mismas, por lo que se
hace mds recomendable su incorporacién a neto patrimenial. Al misnio
tiempo, si se realiza la conversion de las partidas de resultados a tipos J2
cambio distintos del utilizado para ¢l balance ( por eJ. tipos medios para la
cuenta de resultados y tipo de cierre para el balance), taumbi4n en este caso
parece mas aconsefable recurrir a la imputacién de las diferencias que
resulten, al neto patrimontal.

En cambio, ante el caso de una filial que opera ccmo si se tratara de
una extensién de la matriz, el tratamiento a seguir que parece
rccomendable es que siga el mismo proceso que seguiria la matriz, si
hubiera realizado directamente ella misma tales operaciones. Las
difcrencias, que resulien en este caso, serian similares a las diferencias de
cambio resultantes parz una empresa que realiza directamente las
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transaccioiles con el exterior. En este cuso, se purde distinguir en el
balance las partidas monetarias de las partidas ro monetarias.

En cuanto a las partidas monetarias, deberd tenerse en cuenta la
posibilidad de que se trate de partidus a corto plazo, cuyas diferencias
serin imputadas a resultados del periodo, de 1as que sean a largo piazo, las
cualss deberan imputarse también a resultados pero no del periodo objeto
de estudio, 5ino a lo largo de los neriodos que quedan hasta sv vencimient
definitivo. ) :

Finalmente, las partidas no monetarias también podran presentar
diferencias derivadas de la conversién monetaria, en cuyo caso tales
diferencias s¢ incorporardn a resultados, si provienen de los conceptos
restantes.

IV.8.4.- AJUSTES PARA LA AGREGACION

Dadc gue para la agregacion de dos o mas masas esiricturales, es
preciso que las mismas sean huncgéneas, deberd existir una coincidencia
entre la estructura de las cuentas del grupo y las dc las sociedades a
consolidar.

Si, por ¢lgan motivo, existiera alguna masa estructural en alguna
empresa a censolidar, que no estuviera acorde con la estructura las cuentas
consolidadas, dentro de una homogeneidad general entre dicha empresa y
el grupo, sera preciso reclasificar la masa referida, de forma que sea
posible tal agregacion.

IV.5.5.- AJUSTES PARA PRACTICAR LAS ELIMINACIONES

Las magnitudes a eliminar deben ser homogéneas, tanto cualitativa
ccmo cuantitativamente. De no ser asi, serd preciso realizar los ajustes
necesarios para que se cumpla dicho requisito. Tales ajustes, que se
practicaran una vez cerradas las cuentas, deberan realizarse directamente
en los estados contables de 1a entidad afectada en cada caso.
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Lot hechos que dan pie a la prictica dz zliminaciones provienen de la
relacién inversién-neto entre las emprecas del grupo, o bien de las
speraciones realizadas entre empresas del grupo.

A contlnuacién, se pasa a desarrcilar los ajustes relacicnadss con
ambas posibilidades.

IV.5.5.1.- Ajustes para ia relacién Inversién-Neto.

Afectarsn 2 las cuentas de neto y a las de inversiones financieras de las
entiGades inversoras.

a) Ajustes en el Neto

En la consolidacién, d=be incorporarse ¢l balance de cada enudad.
en el que debe figurar el capital por su importe neto. Por ello, en el
caso de que parte del capital esté pendiente de desembolso, sin que
se haya hecho efectiva su reclamacién, debera ajustarse tal importe
con el de! capital suscrito.

Asimismo, las situaciones de autocartera deberan ajustarse con el
neto de la empresa, imputando a capital el nominal de tales titulos, y
a reservas la diferencia hasta constituir el precio de adquisicién de
los mismos.

b) Ajustes en 1a partidd de inversiones financieras.

En primer lugar, si existen titulos que no hayan s‘do ntalmente
desembolsados, sin que se haya tampoco reclamudo su importe,
deberad ajustarse el mismo, tal como se ha vis's en u apartade
anterior para el capital no desembolsado.

También puede resultar que el precio de adquisicion de los titulos
sca superior al valor contable que para ios mismos se despienda de
los estados contables de la entidad emisora, sin que exista ninguna
razén que justifique tal diferencia. En este caso, tamblén debera

ajustarse tal vaior en el balance de la entidad inversora, con cargo a
resuitados.
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IV.5.8.2.- Ajustes por operaciones reslizadas entre empresas ¢el grupo,

Bésicamente tales operaciones podrén ser de dos tipos : comerclales y
financieras. Ademdés las operaciones financieras pueden ser con
rentabilidad explicita o implicita, 0 ¢~ - -2urrencia de ambas a la vez,
como es el casc de los empréstitos,

a) Ajustes por operaciones comerciales.

Los saldos reciprocos entre dos empresas, derlvados de las
operaciones comercizles realizadas entre ellas deben coincidir. Sin
embargo pueden existir situaciones de no coincidencia cuando un
movimiento ini- 'ado en una entidad no ha sido recogido por la otra.
en el momento de formular los estados financieros. Tal es ¢l caso de
los productos en camino, cuya salida ha sido contabilizada por la
entidad proveedora, sin que se haya rccogido la entrada por la
entidad receptora. También puede darse el caso del pago realizado
por la entidad deudora, cuyo importe no ha sido recibido por lu
acreedora. En ambos casos, es preciso reallzar los ajustes
necesarios, para que se dé una coincidencia de saldos. Para ello, el
balance de la entidad que no ha practicado la contabilizacidn
correspondiente, deberd ajustarse incorporando el movimiento
omitido.

b) Ajustes por operaciones flnancieras con rentabilidad explicita.

Se caracterizan porqué contemplan por separado la operacién
principal y 1a rentabilidad devengada.

Como precaucién previa, es preciso practicar los ajustes
necesarios sl los fondos remitidos por la entidad prestamista no han
sido recibidos por la prestataria, de forma que los saldos coincidan.
Igualmentie, debera comprobarse si cada una de las partes
contratantes ha contabilizadu los intereses devengados en cada
periodo y de no ser asi incorporarios en los estados contables
individuales de la entidad correspondiente.
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¢) Ajustes por operaciones financieras con rentabtlidad implicita.

Tales oprraciones a¢ han formalizado estableciendo un importe de
reintegro, comprensivo tanto del importe prestado como de los
intereses comprometidos. Tal es el caso de los efectos financleros,
pagarés, etc. En este caso, la entidad deudora habri contabilizado la
totalidad del importe a reintegrar, activando la diferencia entre tal
importe y el efectivamente recibido como gastos a distribuir en
varios ejercicios, los cuales ird incorporando a la cuenta de
resu itados a lo largo de los ejercicios que abarque 1a operacién. La
entidad acreedora, en cambio, habrd contabilizado la operacién por
el desembolso efectuado y, cada ejercicio, incrementara su valor con
la parte, de los rendimientos comprometidos que pueden imputarse
a dicho periodo.

Si el criterio de periodificacién utilizado es el mismo para las dos
entidades, se dard una coincidencia total entre el importe recogido
en el Activo de la entidad prestamista, y la diferencia entre el valor
de reembolso y los gastos pendientes de imputar, de la entidad
prestataria. De no ser asi, deberd practicarse los ajustes necesarios
para alcanzar la coincidencia de saldos, introduciendo las
anotacfones que se hubieran omitido.

d) Ajustes por operaciones relacionadas con empréstitos

La entidad emisora de los titulos habra contabilizado la operacién
recogiendo la totalidad del importe a reembolsar, mientras que la
entidad que ha adquirido los titulos los contabilizara por el
desembolso practicado, actualizando en cada ejercicio dicho
importe, con la parte de la diferencia existente entre ¢l mismo y el
valor dz reembolso. Asimismo la entidad emisora recogera en el
Activo dicha diferencia, como gastos diferidos, los cuales iri
imputando en cada ejercicio a ios resultados del mismo. Debera
pués coincidir el importe contabilizado por la entidad tenedora de
los titulos, con la parte correspondiente a dichos titulos de la

diferencia entre la deuda contabllizada y los gastos activados en la
sociedad emisora.
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Pero, ademAs, periédicamente se irdn devengando los intereses
establecidos en la operacién, los cuales deberdn incorporarse a la
contabilidad de ambas entidades. Ello hace que el presente caso
pueda calificarse como mixto, dado que incorpora en una misma
operacién rendimientos implicitos y explicitos.

El tratamiento de los intereses no ofrece complicacion alguna,
debiendo tan sdlo contabllizarse en las dos partes, tal como se ha
expuesto para las operaciones con rentabilidad explicita.

No ocurre lo mismo con los rendimientos implicitos, que pueden
presentar distintas complicaciones, segiin el método utilizado por la
entidad tenedora para la adquisicién de los titulos. A continuacién
se pasa a desarrollar 1as dos posibilidades que pueden darse:

- Suscripcién de los tituios. La entidad puede emitir los titulos
con un valcr nominal, pero colocandolos a un precio inferior. La
diferencia cntre ambos valores recibe el nombre de prima de
emisién y constituye un aliciente para el inversor. Los intereses se
computan sobre el valor nominal, que as, a la vez, el valor que se
compromete a reembolsar.,

En otros casos, la colocaclén de titulos se hace por su valor
nominai, comprometiéndose la entidad emisora a reembolsar los
mismos por un valor superior al nominal. La diferenclia, en este
caso, se denomina prima de reembolso o de amortizacion.

Como ya se ha expuesto, la entidad emisora contabilizara el
importe total a reembolsar, aviivando la prima de emisién o de
ree:nbolso, segin proceda, e imputard a resultados dicho import:
activado, a lo largo de los ejerciclos que comprende el periodo de
duraclén de la operacién. en cambié la entidad suscriptora
contabllizara los titulos por el precio de suscripeién actualizando la
valoracién indicada al incorporar, en cada ejerciclo, la parte de la
prima devengad2.
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- Adquisicion de los titulos en el mercado stcundario,

En este caso, dificilmente se dark una coincidencia entre el
precio de compra y ¢i valor neto de la deuda reconocida por la
entidad emisora. En el caso de que ¢l -precio de compra sea
superice a la deuda neta, la entidad tenedora deberd practicar las
correcciones valorativas correspondientes, incorporando. ¢l exceso a
la cuenta de resultados del ejercicio. Si, por ¢l contrario, el precio
de compra es inferior a la deuda neta, la entidad tenedora habra
obtenido un beneficio latente, que no se materializara hasta el
momento de la amortizacién financiera. Serad preciso ajustar el
importe de la inversién, abonando el beneficio latente a la cuenta de
resultados. ‘Tras las operaciones indicadas, coincidirin los importes

a reembolsar, prima de la operacién y el valor de 1a inversién

financiera.
¢} Ajustes por otras operaciones

Se incluyen en este apartado aquellas operaciones que no han sido
tratadas en apartados anteviores, porque, dada su simplicidad, no
precisan un estudio especifico. A titulo meiamente enunciativo, se
citan las siguientes:

- Pagos o cobros realizados por cuénta de otra entidad del grupo.
Dicha entidad deberid contabilizar la operacién., sl no es asi, s¢
introducird como ajuste previamiente a la consolidacién,

- Operaciones relacionadas con el activo fijo. Son parecidas a las
cperaciones comerciales pero con la diferencia de que el objeto de
la transmisién la constituyen elementos del activo fijo. Las dos
entidades contratantes deberan tener contabilizada 1a operacion.
Igualmente por pagos rcalizados por la entidad deudora deberdn
estar recogidos 2n la contabilidad de la acreedora. Los ajustes a
practicar consistird en incorporar las operaciones omitidas en los
estados de la entidad que no las hayan contabilizado, de forma que
los saldos deudor y acreedor coincidan.
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- Contratos. También en ests caso debard incorporarse en ia
contabilidad los derechos y obligaciones que se deriven de elios. El
sjuste consiutirén en practicar tal incorporacién en o8 estados de la-
entidad que no los incluya.

" - Dividendos no satisfechss. Cuando una entidad del grupo
acceda la distribuctén de dividendos debe contabilizar el
comproniso adquirido. Jgualmente, la entidad inversora también
debera contabilizar tal circunstancia. los ajustes en este caso
podrin derivarse del acuerdo de distribucién de resultados no
contabilizado. por ia sociedad tenedora, o por los pagos de tales
dividendos no recibidos por dicha entidad, en ¢l momanto de
formular los estados contables.

IV.6.- LA CONSOLIDACION

1a consolidacién contcble tiene por objeto determinar los estados
contables del grupo, como unidad econémica, nueva, a partir de los datos
contables propios ¢= cada una de las entidades que lo componen.

) Para elio, en primer lugar serd precise llevar a cabo la

homogeneizaci6n, ya descrita. A continuacién con una simple suma de los
valores, que en cada entidad se dan para cada una de las magnitudes
contables, se obtendran los estados agregados.

Finulmente, serd preciso eliminar de dichos estados agregados cada
una de las magnitudes Interrelacionadas. Se entiende por magnitudes
{uterrclacionadas aqueilas que, de alguna manera, recogen las operaciones
realizadas entre dos empresas de un mismo grupo, o bien situaciones
derivadas de tales operaciones. Tales magnitudes, que tenen sentido si
son consideradas a nivel de cada una de las entidades, dejan de tenerlo
cuando todas las entidades se integran formando un todo.

Una vez practicadas las eliminaciones de las magnitudes
interrelacionadas, sobre los estados agregados, se obtiencn, 10s estados
consolidados.
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Ahundando sobre las eliminacionies indicadas, 1as mismas se clasifican
en patrimoniales, financieras y econdmicas.

Las etminaciones patrimeniales s2 practican en los casos ex gue se da
" una relacién de inversion de una entidad sobre otra, y consisten en
contraponer el coste de la inversién realizada, con el valor de 1a porcidn de
‘neto de la entidad participada que corresponde a la entidad {nversora.

Las eliminaciones financieras consisten en tompensar los saldos
deudores y acreedores derivados de operaciones econémicas o financieras
- ‘entre las empresas del mismo grupo.

Las eliminaciones econdmicas tienca un doble objetivo. En primer
lugar, elimirar el volumen de operaciones realizadas entre las emypirceas del
mismo grupo, que coiresponden a la transmisién de elementos
_ patrimoniales que figuren-cn el Activo de una de tales cmpresas.

La problemética que comporta la practica de las eliminaciones plantea
seleccionar las magnitudes sobre las que actuar, por un lado, y la
cuantificacién de-las mismas, por el otro.

En los tres capituloé sigutentes va a wrofundizarse sobre cada una de
las clases de eliminaciones, dada la impurtancia y =xtens{on de las mismas.

-
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El Balance Agregado, obtenido a partir de los balances individuales de
las entidades que integran el grupo, presentard un neto agregado
cquivalente a la suma de todos los netos individuales. Asimismo, en el
Activo, figurardn agregados todos los importes correspondientes a las
inversiones financieras realizadas por cada empresa sobre otras entidades.,
Convicne destacar que se incluirdn tanto las inversiones interunidad como
las inversiones intraunidad.

L3 Inversiones intraunidad comprenden todas las realizadas sobre
entidades del grupo. Constituyen, en clerto modo, una autocartera, Por
ello, puede decirse, tal como afirma Fernindez Pcita(l) que el neto
patrimonial del grupo no viene dado por la suma de los netos patrimoniales
de cada 1na de las entidades que lo integran.

La diferencia entre ambos conceptos, neto patrimonial del grupo y
suma de netos patrimoniales individuales, vendra dada por la existenrcia de
las inversiones financleras extie empresas del grupo indicadas.

: IMGRKIAL DEL GRUPO: LAS
" DIFERENCIAS DE CONSOLIDACION

Las inversiones financicras entre socledades dcl grupo y la parte del
neto de cada sociedad que se corresponde con cada una de dichas
inversiones, constituyen magnitudes interrelacionadas, las cuales es
preciso compensar entre ellas. Con ello, se habra resaelto el problema que

plantea la existencia de inversiones inter-empresas del grupo, en el
Balance Agregado.

- (1) Femfndez Pefia. E . Integracién dc Balances. Pag. $0
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E’arafhdllweldesmonodehiduqueseambadcexponer. sevaa
partir del casy mis elemental de interrelacién, dominio directo total

slmplle. para pasar después a una generalizacién para cualquier situacién
posible, .

Sea, pues, un grupo formaco por las entidades 1 y 2, dende 1 posee
la totalidad de los titulos representativos del capital de 2, Las ecuaciones
estructurales seran:

A+ip=P+ N;

- AQ = Pg + Nj
Y el Balance Agregado sera
(A1+M+l|n= (p; + Pg) +N|+ N3

Stendo el razonamiento de V. Condor, puede adoptarse su esquema al
presente caso tal como sc expone a continuacion :

Activo 1

.............. Activo Grupo
Ficticto = l1/2

A
Activo 2 A2
Resl: A2
Neto !
Real: N1 1 Neto Grupo
Neto 2 | Ny
Ficticio: N2 J
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Como puede observarse, han sido eliminadas las magnitudes

.
Iz \ N2

las cuales deben ser compenssdas entre si, por estar
interrelacionadas.

Dicha compensacién, aplicada a la ecuacién del Balance Agregado,
dara como resultado

(A+A)¥L2 =P+ P} + N+ N,

- Im = - luz

(A, + A) = (Py + P2) + Ny+ (N3 - 1)

Si N, = 1,2 . se dice que la eliminacién es completa, mientras que, de
no ser asi, la eliminacién se denominard incompleta y dara lugar a la
aparicion de las llamadas masas estructurales de compensacién, también
liJamadas diferencias de consolidacién.

Dyp=N2-1jp

Si la participacidén de 1 en 2 no cnmprende 1a totalidad del capital de
ésta, existiendo una parce del mismo en poder de terceros, el proceso
qur faria como sigue:

-Sean las ecuaciones estructurales de 1 y 2, las siguicntes:
Ayl =P+ N,

A, =P, +d,sN; + dypsN,
donde se cumple

dyp+dyn=1
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Y slendo

d,ss Na. 1o parte del neto de 2 que corresponde a los soclos de 1

dyss Na, 1a parte del neto de 2 que corresponde a los socios de 2

En el Balance Agregado se practicard la compensacién :
AL+A) +lLa=P+P)+N, +d1paNa+d;a N2

-lhin = hp

(A + A ={P, +P)) + Ny +{dy2a Ny - 1,5} + d2fa N,

donde la eliminacién sera completa si d,; N2 = I;,;. Y, de no ser asi, se
tendra la Diferencia de Consolidaciéa resultante:

D= dm N,- Im

A partir de lo expuesto, se puede pasar a estudiar el caso para
cualquier numero de entidades, se den o no interrelaciones patrimoniales
entre cllas.

Sean las entidades 1, 2, --- ,n, con las ecuaciones estructurales.
M+Lp+lypp+t——+hpm=P+d Ny+dyy Ny + ---dpy Ny
Ay + Ly +hp+ -+l =P+dy, Na+dy, N+ == +d,yn N,
Aq + Loy #lappt === +lygeny = Py 4 dyyn Ny + dypy No + === + dosn Ni
De ellas, se podra obtener el Balance Agregado :
(Ay + A+ ---+A)+
Ahpthp-—-+lLiu+

+hp + s+ -+ Ly +
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+thantlyst-+tlypy = @1+ P+ -+ PJ+
+din Ny +dapy Ny + -+ dy, Ny 4+
+d|n N3+dang+“'+d,nN3+

+ dlln Nn + d!ln Na + -+ dnln N'n
Y praciicar Jas eliminaciones patrimoniales
- Iln - l;[; “ sess ™ llln -

~bn-lays= e =lapn-

“ln-lan - v = Typien = “lip-lys= e - Iipn

- I2II = '2!3 T oeeen T 12!11

de donde resultara
A +A+--+A)=P, +P,+---+P, )+
+ dlll Nl + (dz“ N. - 13“ ) L it o (dnll Nl - Inll) +

+ (dijz Ny - Iyp0) + dapa N2 # === + (d,, s Nz - L, p2d +

+ (dlln Nn = Illn) + (dzln Nn' I2In) + -+ dnln Nn
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donde aparecen las diferencias de consalidacién sigulentes:
D,z = {13 N3 - 1ss) ; resultante para los socios de 1, por su inversién
en 2.

Dys = (dy;s Ns - 2} : para los socios de 1, por su inversién en 3.

EL T L LYY - w——w sasma NS AN YT ACRANS NS

Dy/o= (dys Na- 1124 & para los socios de 1, por su inversién en n.

Dap = (days Ny = L) i Days = (days Ny = 1ypa) § === 3 Dy = (dygn N = Izyn)
diferencias de consolidacién resultantes para los socios de 2, por su
inversién en 1, 3 --- y n, respectivamente.

Dop = (dogs Ny - Lyt ¢ Doz = (dn2 N2 = Lopadi-== Doggnny= (dasins Net-lasna) &
idem para los socios de n, por su inversién en 1, 2 --- y (n-1),
respectivamente.

V.3.- ANALISIS DF LA DIFEFENCIA DE CONSOISDACION

Establecido el concepto de Diferencia de Consolidacion, conviene
anadir que el importe de ia misma puede ir alterdndose con ¢l paso de los
ejercicios econémicos. Por ello, es interesante distinguir dos
componentes en 1a Diferencia de Consolidacion.

En primer lugar, esta la diferencia de consolidacién generada en el
rmomentc de la inversion financlera.

!\*L-"!u;

aer =
U = uars

donde

Ma es ¢l neto de B en el momento de la inversion
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dmﬁ es la parte del neto de B que corresponde a A ea dicho
momento.

De otra parte, estd la diferencia de consolidacién generada desde ia
inversién indicada.

ADm=de (Nl '“I)

donde (Ng- "Q es la variaci6n sufrida por ¢l neto de B, desde el
momento de la inversién y /da/s (Ny- Mi serd la parte de dicha variacién
que cotresponde a los socios de A.

Como es 16gico, 1a suma de las dos diferencias, ~eberd ser fgual a la
Diferencia de Consolidacién total.

Esta afirmacién puede comprobarse, tal como se expone
seguidamente:

Dlua + ADyp = {dass N - Iase) + daso (Np - '\b =
=dunhé‘ lua+dMaNn'duam=
=dam No - Ias = Dase

V.4,- LA DIFERFNCIA DE CONSOLIRACION GENERADA EN EL MOMENTO
DE LA INVERSION

Esta diferencia aparece cuando no sec corresponde el precio
comprometido por la inversién financiera realizada, con el valor contable
de los titulos adquiridos. Como es 16gico, puede resultar que el precio de
adquisicién sea superior o inferior al valor contable, dando lugar a las
llamadas diferencia positiva o diferencia negativa respectivamente.

El mayor o menor precio respecto al valor contable puede estar
totalmente justificado, no estarlo o estarlo sélo en parte.

Er cuanto 3 la parie justificada del mayor o menor precio, ia misma
indica que la valoracién dada a la entidad participada no se corresponde
con la que exponen sus estados financieros. El precio fijado es el resultado
de ajustar ¢l valor contable de la particlpacién de la entidad dependicnte.
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‘Los ajustes pueden ser, tal como indica Fernidndez Pedial®) , de cardcter
general o especificos.

Los ajustes de cardcter general, se dan cuando la empresa tiene una
mayor o menor rentabilidad, que otras empresas de riesgo similar, por
circunstancias endégenas, como son la cuota de mercado, tipo de clientela,
capacidad de direccion, localizacién, organizacién, etc.; o bien por
circunstancias sxdgenas, como ¢l caso de la politica econdémica, financiera,
laboral, fiscal, etc.

En cuanto a los ajusies especificos, los mismos afectan a
determinados clementos de la entidad participada, los cuales por haber
sido valorados de acuerdo con el precio histérico, no figuran en el balance
segan el valor actual. Es preciso advertir que, en el caso de que el valor
actual sea inferior al de adquisicién, de acuerdo con el principio de
prudencia, la entidad participada, deberia haber ajustado previamente en
sus estados financieros el valor de los elementos afectados.

Por lo que hace referencia a la parte del precio no justificada, si se
trata de un mayor valor no justificado ha debido corregirse en el balance de
la entidad inversora, por cuyo motivo no aparecera en el momento de la
consolidacién. En caso contrario, al ser el menor valor no justificado un
beneficio potencial, generado por el mero hecho de adquirir la
participacién financiera, no procedera ajuste alguno en la sociedad
inversora, y por ello su importe se pondra de manifiesto al efectuar la
consolidacion. |

A continuacién s2 pasa a analizar, por separado, los efectos derivados
de un mayor o menor precio de adquisicién, respecto al valor contable de
la participacién adquirida.

{2) Femindez Pela, E. Op. Cita Pag.89
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V.4.1.- DIFERZNCIAS DERIVADAS DX UN PRECIO SUPERIOR Al VALOR
CONTABLE

Tal como ya se ha expuesto, tres son lcs componentes que integran
tal diferencta.

a) Exceso de precio no justificado. Corresponde a una pnsicién de
ventaja de la parte vendedora. Debe aplicarse el ajuste en la
sociedad dominante, sin que tenga ningun efecto en la
Consolidacién.

b) Ajustes con caracter general. Vienen a constituir un valor
inmaterial, que ha venido recibiendo distintas denominaciones a lo
largo del tiempo. En un principio, se incorporaban dentro de una
denominacién global como vaior inmaterial de consolidacién. Pero,
con el tiempo, se ha ido concretando mas su interpretacién, siendo
la denominacién mas usada actualmente la de Fondo de Comercio
de Consolidacién. Respecto al mismo conviene indicar que, tanto la
mayoria de autores, como las normativas especificas, se indican por
su amortizacién sistemnatica.

c) Ajustes especificos. En la consolidacion deberan integrarse
como mayor valor de los activos en cuestién, o como menor valor de
los pasivos. Los importes imputados a elementos del Activo
amortizables deberan amortizarse siguiendo el mismo criteno que
se ha aplicado para ca4<a elemento en cuestién. En caso de causar
baja un elemento afectado por tales ajustes, la parte no amortizada
de este mayor valor deber/ imputarse a resuitados consolidados del
¢jercicio en que se produzc. ° = bala.

En cuants al resto de activ~s, los importes imputados por ajuste
de su valor, deberian manteierse durante el tiempo er ~ie
permanezcan dichoc elementos en 1a empresa. No obstante, debera
corTegirse su valer si por algan motivo desaparcce o se reduce ia
diferencia entre el valor actual y el precio de adquisicion. En ambos
casos, 1a baja o correccion del importe de tales ajustes debera
hacerse con cargo a los resultados consolidados del ¢jercicio.
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También puede aplicarse el criterio anterior a los pasivos. Es
decir, el menor valor de cada pasivo deberd mantenerse mientras

permanezca. Por lo tanto, deber&n corregirse con cargo a resultados
consolidados las reducciones que del menor valor de los pasivos

pudieran darse. Asimismo iambién se cargarin a resultados
consolidados los importes que figuran como menor valor de los
pasivos en la medida que vayan canceldndose tales deudas.

V.4.2.- DIFERENCIAS DERIVADAS DE UN PRECIO INFERIOR Al VALOR
CONTABLE

En este caso, los componentes seran:

a) Menor precio no justificado. En este caso existe una posicién
de ventaja de la parte compradora. La diferencia resultante debe
imputarse a resultados de consolidacién.

b) Ajustes con caricter general. En este caso, viene a constituir
un menor valor atribuldo, respecto al valor contable. La justificacién
estd en una menor rentabilidad de la empresa respecto a otras de
riesgo similar, en la existencla de pérdidas potenciales,
(expectativas proximos ejercicios) o bien en la necesidad de realizar
unos gastos extraordinarios ( reparaciones, teenologia, etc.) que
posibiliten a la empresa situarse en un nivel normal de beneficios.
Dicha diferencia debe recibir el tratamiento propio de una
provisién, cuyo importe debera incorporarse a los resultados
consolidados cuando se presenten los gastus o pérdidas
provisionados.

¢} Ajustes especificos. El menor Importe de clertas partidas del
Activo, o el mayor importe de clertas partidas pasivas, debe ser
ajustado ¢a ¢l balance individual de la entidad dependiente, sin que
intervenga tal diferencia a efectos de consolidacién.
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Y.5.- LA PARTICIFACION ORTENIDA MEDIANTE _INVERSIONES
SUCESIVAS

El razonamiento que se ha seguido hasta este punto, ha sido
considerando el caso de una participacién obtenida mediante una sola
inversién. Pero puede darse el caso, y frecuentemente se da, de que se
acceda a la participacién a través de sucesivas incorporaciones de titulos.

En este caso, las diferencias que pueden existir entre el precio de
adquisicién y el valor tedrico de los titulos no tienen por qué ser iguales en
cada operacién.

Se trata tan sdlo de determinar la diferencia generada en cada
adquisicién. El tema puede romplicarse si se presentan diferencias de
signo opuesto en las distintas adquisiclones efectuadas. Para su
tratamiento, a continuacién se pasa a analizar cada uno de los componentes
que intervienen en la determinacion de tales diferencias :

a) Diferencias de precio no justificadas. Atendiendo a las normas
de valoracién de valores mobiliarios, que establecen una valoracién
conjunta de los titulos representativos del capital de cada entidad
(precio medio ponderado), podrian resumirse tales diferencias en
una sola y global, que sera el resuitado de refundir cada una de las
diferencias aparecidas en las sucesivas inversiones.

El acceso a nuevas participaciones de una empresa puede
realizarse a través de la suscripcién de nuevas emisjones de capital,
o bien mediante la adquisicién de titulos en el mercado ce valores.
Ademas, la suscripcién puede ser manteniendo el porcentaje de
participacién anterior, o bien alternindolo, e fncluso puede
presentarse la posibilidad de no suscribir las nuevas emisiones,
vendiendo los derechos de suscripcion. En el caso de adquisicién
en ¢l merca.'o de valores, siempre se alterara el coeficiente de
participacién. A continuacidn se pasa a desarrollar las posibilidades
apuntadas,

b} Ajustes con caricter general. Dado que las causas que los
motivan son distintas segin el signo de cada uno de ellos, sélo serd



posible la agregacidn de los ajustes del mismo signo, pero no podra
realizarse una compensacién de valores. St podrd, en cambio,

corregir 1os ajustes practicados previamente que no expresen la
realidad en el momento de la consolidactén.

c) Ajustes especificos. Cada uno de ellos deberd imputarse a los
distintos elementos del Activo o de Pasivo que se ven afectados. El
problema aparece cuando, para un mismo elemento, se deben
aplicar ajustes positivos y negativos, motivados por distintas
adquisiclones. En este caso, serd preciso corregir los ajustes
practicados previamente, gue no se correspondan a la realided del
momento de la consolidacién,

V.5.1.- AMFLIACION DE CAPITAL MANTENIENDO XL PORCENTAJE DE
PARTICIFPACION ANTERIOR

Se trata del caso en que la entidad dependiente emite nuevas
acciones, las cuales son suscritas por la entidad inversora
proporcionalmente a su participacién anterior.

Sea A la entidad inversora y B la emisora de titulos, y sean Das yDu
las diferencias de consolidacidn antes y después de 1a suscripcion.

Se tendra que
De = dasn Ny - Iss
donde

du/a ¢s el tanto efectivo de dominio de A sobre B, que no se aitera con
la suscripcion

N= = neto de B antes de Iz amplacién

Ixs = inversién de A sobre B antes de la suscripcién

Y

DMB = dug (Ng + ANB) - "AIB + dua ANB)
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Siendo
AN, el valor de la nueva emisién
Comparando Dae Y Dasu, se tendrd
Dun -Oan = [dualNa + AN - (s + dasn ANy)] - {darn Ny - ) =
=dasa Np+ dasa ANy~ Inss - da/m ANy - dpys Np + Ipys =0

lo que Indica que no se produce variacién en la diferencia de
consolidacién.

V.5.2.- AMPLIACION DE CAPITAL CON AUMENTO DEL COEFICIENTE DE
PARTICIPACION

En este caso, la suscripcién no se limita al porcentaje de
participacion anterior sino que comprende una suscripcién adicional de
titulos.

Sean dNB y d./s ¢l dominio de A sobre B antes y después de la
suscripcion, y dass el coeficiente correspondiente a la parte de la emisién
de B suscrita por la entldad A. Las diferencias de consolidacién seran :

Dae = das Ny - I
Das = dass (Np + ANg) - (Tyys + ANg)
Y comparando los dos valores
Dus-Dws = [ dys (Ng + ANg) - (Iars + 9ais ANy - (AweN, - 1) =
= dpp Np + dpys AN - In/p - GAB AN - Gas N + Tajp =
= (dass - 9wB) Ny + (du/s - dwe) AN,

Se puede comprobar que, en este caso, si se altera la diferencia de
consolidacién, siendo el valor de tal modificacién el que figura en la
expresién anterior.
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V.5.8.- VENTA DE DERECHOR DE SUSCRIPCION

Es un casoc peculiar en el que no se produce inversién, sino més bien
todo 1o contrario, puesto que una venta ds= derechos en realidad representa
una Jdesinversién. En consecuencia, el coeficiente de participacién
disminuiré.

Pueden darse dos casos : venta total de los derechos y venta sélo de
parte de ellos.

a) Venta de todos los derechos

Las diferencias de eliminacion antes y después de la venta serin
Das = O N, - g

Dayp = dass (Ns + ANp) - {Tass - diass)

uonde dlys es la derivacién realizada con la venta de los
derechos.

Conviene precisar que la derivacién no necesarianiente debe
coincidir con el importe obtenido con la venia de los derechos. Ello
es asi porque el precio de venta comprende el coste de los
derechos- vendidos y el resultado obtenido con la operacién. La
desinversion sélo comprende ¢l coste de los derechos vendidos,

dl,, =Ons . V. Ved
donde

V es el namero de titulos de B en circulacion antes de la
ampliacion

dass . V sera el namero de titulos de B en poder de la entidad
dominante A

-1t1-




Ved representa el coste de los derechos de suscripcién de B para
la entidad A

Sl se representa por:
n, ¢l niimero de titulos de B puestos en circulacién con la emision
¢, el coste unitario de los titulos en poder de A

e, el precio de emisién de los nuevos titulos se tendrd que

Vod = O (c-e)
n+v

Y sustituyendo en dlya.

n{c-e)
n+v

SIap = d.”g .V
Y, a la vez, sustituyendo en Dy,

D = du (Ns + ANg) - (1us - dus Vo)

pero

Y _d
v v Gue

Y, sustituyendo y operando en Dy,

n (c-e) )=

Dus = -dus(No + ANg) - (Tae - dus v . =0

= } V4 .
'rT:’_T,dNBNB*' Y dasANg - Iag +

04 Y d
+Mdm.v. C nwdmg.n.e
pero

dNB.V.C-Iya
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Y
noe.AN.
Y, por lo tanto,

=Y. d X.d . ¢ -
Oas e duner'nwdmANo Ing + oo Taw

- d -
n+v due ANg

=Y _d - Y. -
nev IweNe - s Tun

-Y_ (d, - - Y _D
ey (dasa Na - Iap) e Dan

Y comparando las dos diferencias,

- y - ...L- ) - y =N - —n— )
Daa - Dam = 2= D - Darg = - 22— D
Este importe coincide con ]a diferencia entre el valor tedrico y el
coste para A de los derechos de suscripcion de los nuevos titulos de
B

da . v (Vid - Ved) = dag . v {""1‘;3) 0 rff;“”}

donde t es el valor tedrico unitario de los titulos de B, que se
desprende del neto de la misma.

Y operando.

: n{t-e) n{c-e
dam - v | r(:-w)' (nw)}'

1 d._g_;g -V (t'@) 2]

- Eg;’{d',\,a .Vt -das . v)

donde

v.t= NB
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Y

dus.v.cx e
Y sustituyendo,
. . . - -n— ] - . ._n— .
E-E-‘;(dm .Vt -dag.v.o) rvey (dasg - Ng - Tam) T Dan

b) Venta parcial de derechos y suscripcidn parcial de los nuevos
titulos.

La operaclén puede dividirse en dos partes claramente
diferenciadas; como si se tratase d= dos operaciones sucesivas:

- Venta de los derechos de suscripcién

- Suscripcién de nuevos titulos

El dominio efectivo existente antes de la emisién (das) puede
descomponerse en dos partes, correspondientes a la parte de los
derechos vendidos y a la parte de los mismos utilizada en la
ampliacién.

La diferencia de consolidacion antes de la emision podra también
descomponerse ¢n dos partes referidas a los titulos cuyos derechos
son vendidos, y a los titulos que acuden a la ampliacion,
respectivamente.

. . . j d .
Das = Das (v) + Dagpas) = das oy Das + —”—B—(—'ﬂ Das

*

dae dass

donde

dun;,,, representa la parte de la diferencia de consolidacién
atribuible a los titulos cuyos derechos son vendidos.

Das,, 1a parte de la diferencia de consolidacién correspondiente
a los titulos que van a la ampliacién
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das es la parte del dominio de A sobre B que corresponde a
Jos titulos de los que proceden los derechos vendidos.

Y

das ss) la parte del dominio de A sobre B que acude a la
suscripcién

cumpliéndose, por lo tanto, que
d.m ) + d.m {s8) = d.ua

La variacién de las partes de la diferencia de consolidacién
anterior a la emisién, aplicando lo visto en apartados anteriores
sera:

- Para la venta de los derechos de suscripcién

Daa vy - Dasspny = EEV Dassiv)

Y sustituyenco

da :
n_. B{v1) Das
n+v Y
dass

Das vy - Dagpvyy =

- Para la suscripciéon de nuevos titulos

DAIB(II'D.NBiul =0

Y. por lo tanto la variacién total, sera
Das - Dwe = {Dassivy + Dasan ) - (D.‘-'Bw + d‘»@um ) =
= (Dassen - Dnal,q) + (Dasbisw - DN&-! ) =

n+v Y
dase




Al mismo resuliado se liega sl se hace ¢i tratamiento global, cuyo
desarrollo 22 hace seguidamente. '

Por v tvisto en este punto se tiene que
das = AA8 () 4+ IA (o0

das = damyny + dasieny = ?3'27 dasmvty + avmgas)

d d
Ias = Iamw) + Ias(se) L LLS PP +-M Ias

dass dass

Siendo

I./swy CS 1a parte de 1,5 que corresponde a los titulos cuyos
derechos son enajenados

To/sea - 12 parte de 1,5 correspondiente a los titulos que acuden a la
ampliacién.

Alpp = dNB{as) ANg

» n (ce
Siap = ducm)-F(_-‘_—vl

La variacién de la diferencia de consolidacién sera :
Dus-Oas = (dun (N + AN} - (asm + Blusa - Sl -
- (daa Np - Tng)
Y operando.
Duve - Dwe = dya Ny + darsANp - Ius - Alus - Slan, -
- Cap Ny -Lus =

= (du; - d.AlB ) NB + dAIB AN& - AIMB + SIAIQ
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Y sustituyendo y volviciide s operar,

Daa - Das = -n{-; damgy + damien) = (dumgy + dases)] Na +

‘{ ﬁ%V- d.w“’ + d.w..)) A& - d.m(.i’ AN. + d.w“) v DJ_ln :.: -

~ EEV dasivy Ne + nJ-fV dasvy ANa + dapyssy ANs -

ANg + daggy NG duspy Ve

- uspa n+v n+v
-D_d ] L.
= - 2= dupg Ne 4#&; vy ANg 4
n - J

- e —n—. 1 - 'y -
yev (daeivty Na - Tas ()

: d
= - EEV (dupy Na - 22105 ) =
dass

w0 B (N 1ae)
n+wv
dae

w..n d.NBSVt) Oao
n+v g
I

expresién que colncide con la hallada al principlo de este apartado.

V.5.4.- ADQUISICION DE TITULOS EN EL MERCADO DE VALORES

Al contrastar el valor de la participacién adquirida. segun se
desprende de los datos de la entidad correspondiente. con el valor
desembolsado o comprometido, se producira una diferencia que pasara A

integrarse como un componente de la nueva diferencia de consolidacién
que resultara tras la operacién.

Sean
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Dan 1a diferencis de consolidacién existente antes de la adquisicién

L 12 inversién reeliziida antes de la nueva adquisicién.

due el dominio electivo de A sobre B tambisn antes de la nueva
adqutsicién.

Y sean

Dyss. Ian Y dase los mismos valores referidos al momento posterior a la
adquislicién

Y

D';us . Alasn, d::a. también los mismos valores pero referidos a la
propia adquisicién.

Las diferencias de consolidacién antes y después de la operacién
seran:

Ous = da N, - Tun
Daa= daa Np - (Iays + A Lys)
Y comparando ¢l valor de las dos diferenclas da consolidacién,
Dua - Ona = [dus No - (s + Alue) | - (W8 Ny - Lys) =
= duro Na - I+ Alyg - OB Np + Iyja =
= (days - Iae) Ny - Alys

V.6.- LA DIFERENCIA DE CONSOLIDACION GENERADA A PARTIR DEL
MOMENTO DE LA INVERSION

Con el transcurso de los ejercicios econémicos, las entidades irin
incorporando a su neto patrimonial los resultadcs obtenidos en cada uno de
cllos, fruto de 1a gestién realizada.
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Al compensar ei importe de las inversiones financieras de la entidad

dominante, con *: parte del neto de Ia dependiente, correspondiente a
dichas inversiones, podrk observarse una evolucién del importe de la
Diferencia de Consolidacién. Ello es debido a la acumulacién de resultados
en el neto de 1a entidad dependiente. Pueden da:se dos posibilidades:

a) Se incrementa el neto. Se dard este caso cuanedd los resultados
positivos retenidos en la entidad desde la iechu de adquisicion de 1a
participacién superan a los resultasics negativos realizados durante
el mismo periodo. El inctemento de neto se traducird en un
aumento de valor contable de Ya participacién, ostentada por la
entidad dominante, que dari lugar a un sumento de la Diferencia de
Consolidacién. Esta variacion sufrida por la Diferencia de
Consolidacién recibe ¢l nombre de Reserva en Sociedades
Consolidadas. .

b) Se reduce el neto. Aparece esta circunstancia cuando las
pérdidas superan a los resultado positivos retenidos, desde la fecha
de adquisicién de la participacisn. La disminucién del neto se
traducira en una reduccién del valor contable de la participacién, ¢l
cual deberz ser ajustado en el balance de 1a entidad dominante, no
interviniendo, por lo tanto en el proceso de consolidacién dicha
disminucién.

V.7.- EVOLUCION DE LAS DIr SRENCIAS GENFRADAS EN EL MOMENTO
DE LA iINVERSION

A medida que van transcurriendo ejerciclos economicos, las

diferencias indicadas irdn sigulendo una evolucién distinta en cada caso,
tendiendo a una situacién final, que es 1z que se indica a continuacion:

a) Diferencias de precio no justificadas. En el de exceso de
precio, 1a sociedad dominante debera ajustar el valor, incorporando
tal diferencia a sus resultados propios.
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En cambio st se trata de un pi‘gclo menor al que le
corresponderiz, tal diferencia ha sido incorporada a resultados e
consolidacién. : ' -

b) Ajustes con carécter gereral. El Fondo de Comercic de
Consolidacién se habrd incorporado a resultados posteriores, a
través del proceso de amortizecién..

Respecto a las diferencias tratadas como provisiones, también se
habrén incorporado a resultados de ejercicios posteriores, en la
medida que habripr ido desapareciendo las circunstancias, pérdidas
potenciales o-gastos excepcionales, que motivaroa en su momento
un menor precio de adquisicién.

c) Ajustes ¢specificos. El mayor valo:r e los 3:iivos y el wenor
valor de loz pasivos que habrin generado un mayor precio de
adguisicién v* habrdn iIncorporado, por regla general, a los
resultados de ejercicios posteriores a la adquisicién. El mayor valor
de los bienes amortizables lo habra hechos a través de la dotacién
correspondiente, en cuarnto a la parte amortizada. Los elementos no
amortizados io habrdn hecho al causar baja en el Activo o Pasivo,
segan el caso.

En cuanto al menor valor de los activos y ma ur valor de los
pasivos, que habran dado lugar a un precio de adquisicién inferior al
valor contable, tal fmporte, como ya se ha expuesto en su momento,
habrd debido ajustarse en ¢l balance de la entidad dependiente.

De cuanto antecede, puede observarse que los distintos importes,
que componen la diferencia de consolidacion generada en el momento de
Ja inversidn, se incorporan a los resultados generados a partir de dicha
fecha, de forma que, a largo plazo, sélo cabe tratar la Diferencia de
Consolidacién a nivel global.
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VL1.- PLANTEAMIENTO GENERAL

Volviendo el Baiance Agregado, tal como se ha hecho en el capitulo
anterior, se observara que en el Activo figurarin todos los importes que las
distintas emnresas del grupo tienen pendientes de cobro. Tales importes
figurarin agrupados, atendlendo a la naturzleza de las operaclones que han
dado lugar a los m'smos.

También, en el Pasivo, figurardn todos los importes pendientes de
pago. para las distintas empresas del grupo, los cuales, al igual que.ocurre
con el Active, habran sido agrupados tomando como referenciz la naturaicza
de las operaciones que los han motivado.

En ¢l caso de aur czistan operaciones realizadas entre empresas del
grupo, si dihas operaciones no han sido liguidadas, en el Activo de las
crnittdades acreedoras figurardn los importes a cobrar, y en el Pasivo de las
entidades deudoras los mismos importes, pero calificados como saldos a

pagar.

Al practicar la agregacién, el balance resultante incorporara los
importes pendientes de cancelar entre empresas del grupo, figurardo en el
Activo corno cobros, pendientes, y en el Pasivo como pagos prndientes.
Dichos importes deben figurar inexcusablemente en el balance de cada una
de las entidades del grupo, que cstén afectadas por los mismas. Pero, en
cambio, alteran 11 imagen fiel de la situacién financiera de: grupo como
unidad econémica, dado que se¢ trata de saldos que si bien a nivel de
empres:a son int:runidad, desde el punto de vista del grupe se convierten
cn intraunidad.
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Y12, LA SITUACION FINANCIERA DEL GRUPO

La ‘situaciéon financiera de una empresa viene dada por los
comprowisos que la misma tiene contraidos, y la capacidad que tiene para
hacerles; frente. Respecto al grupo, la situacién financiera comprendera el
conjunio de deudas que tienen las distintas empresas que lo integran,
respeclo a las unidades econdmicas externas al mismo, y el conjunto de
importes a cobrar, también del exterior.

Como ya se ha expuesto, el Balance Agregado no ofrece una imagen
adecuada de la situacién financiera del grupo, al incorporar los saldos
financieros entre empregas miembros del mismo. No obstante, a partir del
Bulance Agregado se puede obtener la representacién de la situacién
financiera del grupo, st se compensan -cn ¢l mismo los saldos deudores y
acreedores existentes entre las empresas del grupo. Las compensaciones
asi practicadas, reciben el nombre de eliminaciones financleras.

Sean, como en el capitulo anterior, las entidades 1,2---n. La ecuacién
estructural de cada una de ellas, sera del tipo

A|+I|=P|+N|

Siendo

n
hmlpn + 2+ o +ia= 3, Ly
j=1

donde 4, =0
En dicha ecuacion puede establecerse que
A= A; + F;

-donde A; son los elementos dal Activo de la entidad { no
interrelactonados con elementos de! Pasivo de las restantes entidades del

grupo.

Y Fi sera precisamente el conjunto de saldos activos de i
interrelacionados con las restantes entidades del grupo.
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ﬁ-#m-l-lémi-...-l-#y..a i F.m

jut
dondeF.m =0

Respecto al Pasivo, también puede establecerse la misma
descomposicién

Plxp;"'ﬁ"

donde Pi son los elementos del Pasivo de 1 no interrelacionados con
clementos del Activo de las restantes entidades del grupo,

y R son los saldos pasivos de | interrelacioniando cor el resto de
entidades del grupo

hed 4 L1} LE) n *
A=Fy+bpat..+Fp= 2 F'm
ju1

donde F.I.'l =

La obtencién del Balance Agrcgado. susutuyendo Ay P, por sus valores,
daria como resultado :

A +Fiat, =PisFleN,

A2+ Fasl, =PasFas N,

Ac+Fos1,=Pas Fa 4 N,

(Ay + A2 4 -+ Ay 4
+ (F’1+F'z +---+F'n) +

+(L+L4+--41) =(P'1+P;+--~+P;:)+(F!;+F'z;+---+F:)+
4+ (N, + Ny +--- + N,)

-123-




o.-loqueeslomismo

$avdredu-Pedr.dn

1-1 jui 1wt =l w1

-

_donde

F. = i F:.'n (#"2_1- 5,,34- e b Flln) +
jut

+ (F'zn +F23 44 F'm) +

+ (Fonn + Far2 4 - 4 Fanet )
Y
- n * L] » 4
F = Z ﬁ' - (#112"'#1134'---*#1#\) +
N i=1

+ (F’;n +Faaemi f;m) -+

e - -

+ (F‘r.m + F':uaal: S . F’;rn-I]

Ademis, se cumple que

- F!a = F‘i’i

o, lo que es lo mssmo

: .“:F'uz = F'él!

Fus=Fan

- ) -

. [
) #Iln = F'nn
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el

“Fart =Fun
Frz = Fan

------------

Fr!\fﬂ-‘ = F;-iln

lo que implica que Faf

que indica que el total de saldos a cobrar en el grupo s;obre entidades

del grupo, es igual que el total de saldos a pagar en el
grupo.

Del mismo modo, se pue&e hacer

. n L ] M-
A=Y A - :
feed

n
I-Z IIN

ind

A n A
P=3 P
1

N -
Ned N

el
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Y, volviendo al Bamnce Agregado. previa aphcacién de las
eliminaciones financieras, se cbtendra:

A+F+l =P +F+N

- Fq = “F" - _'. ]

A'-I-Ih =P +N

~ expresiva de la_ecuacién estructural- del grupo, donde 36lo aparecen los
saldos respecto a st 4mblito externo.

VL3.- LAS ELIMINACIONES FINANCIERES
Las eliminaciones financleras consisten en compensar los saldos entre

empresas del grupo, los cuales, como na quedado expuesto, han de
coincidir.

La problematica referente a las eliminaciones financieras, puede
considerarse resuclta con lo-que se acaba dec exponer. No obstante, a
continuacién se pasa a analizar las operaciones mas frecuentes que pueden
dar lugar a tales eliminaciones. '

VL3.1.- SALDOS DE OPERACIONZS COMERCIALES

Reflejan 1a relacin proveedor-cliente, pero en este caso mantenidas

por empresas del grupo. Los saldos que previamente habran sido
ajustados, caso de ser necesarlo, coincidiran .

Puede resultar qu~ ¢l saldo entre empresas esté recogide en cuenias
represeniativas de efectos a cobrar y a pagar, st es que se haya
instrumentado tal forma de documentar el saldo. Incluso, puede darse que
una entidad tenga el saldo recogido en una cuenta de efectos, mientras la
otra o tenga en una cuenta personal. En el proximo punto se detalla el tema
expuesto.




VL3.2.- LOS EFECTOS COMERCIALXS

Se tratan en un punto aparte, porqué pueden darse distintas
situaciones, relacionadas cor. dichos efectos, que van desde una simple
speracién comercisl, hasta una situacién mixta en la que interviene una
forma muy roncreta de financiacién, como es ¢l descuenta de efectos.

_ Seguidamente se-pasa a analizar las situcciones mas frecuentes que
puedsn darse:

a} Efectos girados por una entidad del grupo contra otra entidad
del grupo, que Iz eatidad libradora mantiene en cartera, y 1a entidad
deudora como efectos a pagar, o en algunos casos, en vna cuenta
acreedora. El esquema de saldos interrelacionados sera el siguiente:

-Librader (3} Librado (2}
Grupo/Exterior _Grupo Grupo
Activo Fir2
Pasivo - Fan

Fure y F2n seran los importes a eliminar

b) Efectos girados por una entidad del grupo, contra otra entidad
del grupo, y endosados a una entidad extemna.

La entidad libradora tendra recogido en el Aclvo un crédito contra
entidad del 1nismo grupo, y en el Pasivo una deuda a favor de una
entidad externa. La entidad librada recogerd una deuda en el Pasivo a
favor de 1a entidad libradora, tal como expresa el cuadro de saldos
interrelacionados sigulente :



Grupo/Exterior Grupo Grupo Exterior
Activo Furz Csn
Pasivo Din Qn

F'nz y F2in  serén los importes correspondientes a saldos
intragrupo, que deberdn eliminarse

D,,s ¥ Cy, son saldos derivados de relaciones con el exterjor y, por lo
tanto, no eliminables

Debera eliminarse el crédito que figura en el Activo de la entidad
libradora, con la det:da que figura en el Pasivo de la entidad librada.

¢) Efectos girados por una entidad del grupo, contra otra del
grupo, y endosados a una tercera entidad det grupo.

La primera entidad recogerd en el Activo el importe del crédito
contra la entided segunda, y en el Pasivo la deuda a favor de la
tercera. La entidad segunda recogera en el Pasivo la deuda a favor de
la primera. Y la entidad t.rcera, en el Activo, recogera el crédito
contra la primera.

Los saldos intcrrelacionados seran:

Librador (1}  Libradv (2)  Endoso (3]

Grupo/Exterior Grupo Grupo Grupo
Activo Firz Fan
2aslvc Fisa Fan

Donde Fu2 debera eliminarse con F;n.y Fan con Fun




d) Efectos girados por una entidad del grupo, contra una entidad
externa, y endosados a uria tercera entidad del grupo.

En el Activo de la entidad libradora figurara el crédito contra una
entidad externa, y en el Pasivo la deuda a favor de una entidad del
grupo, a la que se han endosado los efectos. La entidad librada
recogerd en el Pasivo la deuda a favor de la entidad libradora. Y la
entidad receptora del endoso, el crédito contra la entidad libradora.
En este caso, se dardn los saldos interrelacionados:

Librador (1} Librado(2) @ [Endosci3)

Grupo/Exterior Grupo Exterior Grupo
Activo Cin Fan
Pasivo F.; 3 D: n

Deberan eliminarse los saldos derivados del endoso, es decir Far y
Fiss

e} Efectos girados por una entidad externa, coitra una entidad del
grupo, y endnsados a una tercera entidad, también del grupo.

En el Activo de la entidad libradora figurara el crédito contra la
entidad librada, y en el pasivo la deuda a favor de la entidad tercera.
En la entidad librada, figurara 1a deuda en su Pasivo. Y en la entidad
receptora del endoso, figurard en su activo el crédito contra la
entidad libradora.

El esquema de magnitudes interrelacionadas dara como resultado:

Librador(1} Librado (2} Endoso (3}
Grupo/Exterior Exterior Grupo Grupo
Activo Cinz Can = Fap
Pasivo Diss D2 = Fars



Si bien tales saldos no han sido identificados reciprocamente, se
da el hecho que los dos provienen de la misma operacién, debiendo,

pox lo tanto, ser compensados entre si los valores F'my Fars

VL3.3.- LAS OPERACIONES DE FINANCIACION

Este tipo de operaciones se caracteriza porque comporta un resultado
derivado de la misma, ya sea explicito o implicito en la propia operacién. A
continuacién, se van a analizar las caracteristicas de cada tipo de
operaciones, expeniendo una propuesta del tratamiento a seguir.

a) Operaciones de financiacién con intereses explicitos.

Independientemente de su formalizacién, se carzcterizan porque
estipulan, por un lado, la operacidén principal y, por otro, ios
intereses devengados. Los saldos pendientes de los importes
principales debnrdn ser coincidentes, y se elilminardn en su totalidad.
En cuanto a los intereses devengados. y no satisfechos, también
deberdn eliminarse.

b) Operaciones de financiaciéa con Intereses implicitos.

La eliminacién consistirA en compensar los tres fmportes
indicados, ya sea directamente entre ellos, o bien utilizando una
reclasificacién previa en la entidad prestataria, para refundir los dos
importes, deuda y gastos activados, en uno solo.

¢) .os empréstitos

Debera reclasificarse previamente el valor de reembolso y la
prima correspondiente refundiéndolos en un solo importe, para
compensarlo con el valor contabilizado en la entidad tenedora.
También puede efectuarse la eiiminacién, si se desea, compensando
directamente los tres iinportes indicados.

En cuanto a los intereses devengados, y no satisfechos, también
dehera eliminarse el saldo derivado de tal situacién.
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d) Otras operaciones

La eliminacién se limitard a compensar los saldos reciprocos de las
cuentas que recojan cada una de tales opeZac'c- 28,
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Vil.- LAS ELIMINACIONES ECONOMICAS

¥IL1.- FLANTEAMIENTO GENERAL

Del conjunto de transacciones econdmicas que realiza una empresa a
lo largo del ejercicie, puede resultar que parte de ellas hayan sido realizadas
con otras empresas pertenecientes at grupo. Asimismo es de suponer que
normalmente talcs operaciones, al igual que ocurre con las restantes, se
habrén llevado a cabo por un precio tal que daré lugar a una diferencia de
valor,

En 1a medida que los bienes y servicios, transmitidos entre empresas
del grupo, permanezcan en el mismo, incorporardn en el Activo del balance
de la entidad receptora los margenes, positivos 0 negativos, derivados de
dichas transacciones. En el caso de que el margen sea positivo, quedara
activado como mayor valor del bien, mientras que el Neto de 1a entidad
transmitente recogera también el margen en cuestion.

Al proceder a la agregacién, se obtendrd un balance en el que
figurardn activados parte de los resultados realizados por las empresas del
grupo sobre otras empresas del mismo grupo. Por ello, puede decirse que
el balance no expresa la imagen fiel de los resultados obtenidos por el
grupo, en un periodo determinado.

Al mismo tiempo, 1a cuenta Agregada de Pérdidas y Gananclas, que
integra los componentes de los resultados obtenidos en dicho periodo,
también se ve afectada por haber sido considerados como resuitados ios
margenes atribuibles a elzmentos que permanecen en el grupo . Y, ademis
en la Cuenta Agregada de Pérdidas y Ganancias, el volumen de las
transacclones realizadas por las empresas del grupo resulta de la suma de
las relaciones inter e intraunidad. Por ello, tal cuenta no refleja
adecuadamente el conjunto de operacicnes realizadas por el grupo,
entendido como unidad econémica, que s6lo debe recoger las interunidad.
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YIL2.- LOS RESULTACOS DEL GRUPO

Los resultados de una entidad en un perfodo determinado vienen
dadoe por los injresos realizados en el mismo periodo. los costes
necesarios para cbtener tales ingresos y los necesarios para desarrollar 1a
actividad durante el periodo de referencia. Los tres conceptos vienen
ligados al perfodo, st bien los dos primeros dependiendo de la actividad
desarroliada en el mismo.

Tal como se ha expuesto ¢ t el punto 2.2., del capitulo 4, puede

expresarse los resultados como la diferencia entre los ingresos periédicos y
los gastos periddicos.

Rx=1P-GIP
Que también puede expresarse como
R = {I-Gj + (Pec, - Pec) - (Aec, - Aec)

Pasando al grupo, y siguiendo el razonamiento expuesto, sus
resultados vendran dados por los realizados por el grupo durante el periodo
y los gastos imputados al mismo.

La Cuenta Agregada, no reflejard, por lo tanto, los resultados
reaimente obtenidos por el grupo, ni {ampoco la estructura de ios mismos.

Ello es debido a4 que en la misma se incluyen las operaciones
realizadas entrc las empresas que componen el grupo y los margenes que
las mismas incorporan, parte de los cuales normalmente figurara en el
Activo como mas valor de los bienes y servicios transmitidos.

Sera preciso, pucs tales operaciones y los mérgenes activados
correspondientes a las mismas. Tal operacién es conocida normalmente
como la prictica de las eliminaciones econdémicas.

Al deducir de los ingresos y gastos de la Cuenta Agregada de
Resultados del periodo las transacclones realizadas entre empresas del

grupo, se obtendra el volumen de transacciones realizadas por el grupo
como unidacl econémica.
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R, = (I,-G,) + {Pecy - Pecn) - (Aec,; - Aecq)
Ry = (I,-Gy) + (Pec,s - Peca) - (AeCys - Acca)

R, =(1.-G,) + (Pec,, - Pecy) - (Aec,, - Aecs)

-y —— AR G G| S G S e ik e S - o -

RA = (Ri+R;+ --- +R) = (I-G) + {Pec, - Pec) - (Aec, - Aec)

- = - ={-EV + EV)

RA = (R4Ry+ — +R) = ((IkEV) - (G-EV)) + (Pec, - Pecy-
- {Acc, - Acch

donde (I - EV} y (G - EV) son los ingresos y gastos, respectivamente,
anotados durante el periodo, y realizados por el grupo.

Las eliminaciones en volumen, por su contenido, y tal como se ha
podido comprobar sélo alteran los coinponentes de la cuenta de resultados,
pero no asi su valor final.

Cuando un elemento objeto de transaccién entre empresas del mismo
grupo, incorpora un margen, el mismo, aunque €S vilido a nivel de la
empresa transmitente, no puede ser considerado de 1a misma forma a nivel
de grupo, mientras dicho elemento forme parte de su Activo,

El margen queda materializado cuando desaparece del Activo del
Grupo. Pero. hasta este momento, constituye un valor ficticlo, que es
preciso sanear.

Tres condiciones deben darse, por lo tanto, para que pueda practicarse
este tipo de eliminaciones:
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1.- Debe tratarse de elementos que procedan de transacciones

entre empresas del grupo, ya que, de no ser asi, el margen no habria
sido realizado por el grupo, sino pot una empresa externa.

2.~ Los elementos en cuestién deben figurar en el Activo del
Grupo. Si no se diera esta circunstancia no habria ningin margen
activado y, por lo tanto, tampoco ningiin ficticio a sanear.

3.- Las transacciones deben haberse realizado incorporando un

marden, puesto que si no hay margen, tampoco se activa el mismo. no
existiendo ningun ficticio a sanear.

Cuesti6n importante es determinar que debe hacerse cuando e!
margen es negativo, Como norma general, se establece que debe
actuarse de la misma forma en todos los casos, con independencia del
signo del margen incorporado. No obstante, s{ se tiene en cuenta las
condiciones en que se ha realizado la transaccién, pueden obtenerse
conclusiones distintas:

a) La transmisién se ha realizado a precio de mercado. Si se da
esta circunstancia, no cabe duda de que no se ha alterado el contenido
econdmico de 1a operacién. Se trata de un elemento que la entidad
transmitente tenia valorado a un preclo superior al de mercado. Si la
transmisién no se hublera realizado, habria debido sancarse ¢l valor del
mismo, ya sea dotando una provisién a tal fin, o bien mediante
anotacién directa en la cuenta correspondiente. En cualquier caso,
tanto sl hay transmisién como s no 1a hay, la pérdida derivada de la
depreciacién debe ser recogida en los resultados de la entidad
transmitente. Por lo tanto, el margen negativo debe quedar, de una
forma u otra, materializado en el mismo ejercicio, no procediendo, en
consecuerncia, practicar ellminacién alguna, por este motivo.

b) El precio de transmisién se fija por debajo del preclo de
mercado. Se trata de un caso claro de alteracién del contenido
econdmico de la operacién. que se habra realizado por decision del
Organo de Gestién del Grupo o, de no ser asi, con su consentimiento.
El saneamiento practicado es totalmente ficticio y puede alterar la
imagen flel de los resultados obtenidos por el grupo. Aqui tiene sentido
practicar las eliminaciones relacionadas con el margen negativo.
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Como ya se ha dicho anteriormente, tales eliminaciones suelen
practicarse sobre los mérgenes activados, dertvados de operaciones entre
emperesas del grupo.

Por lo tanto la base de tales eliminaciones viene constituida por el
importe de dichos mirgenes intersocietarios activados.

Teniendo en cuenta que los resultados, de cada una de las entidades
del grupo, se atribuyen una parte a los socios mayoritarios, y otra a los
socios minoritarios, es preciso determinar que parte de dichos mirgenes
deben ser eliminados y a que parte de los resultados deben ser imputadas
tales climinaciones. Las soluciones propuestas principales son las
siguientes:

VILS.1.- ELIMINACION TOTAL

La aplicacién del Principio del Precio de Adquisicién implica que la
valoracién de los elementos de activo comprende el precio de adquisicion.
Si ademas ha estado sometido a un proceso de transformacién en el dmbito
de la empresa, incorporara también el coste de fabricacién que pueda
imputarsele.

Es decir, segun este criterio, deberd eliminarse la totalidad de los
resultados intersocietarios relacionados con elementos que figurea en el
Activo del grupo.

Sea BE, la Base de Eliminacién, esto es, ¢l conjunto de margenes
activados procedentes de transacciones entre empresas del grupo.

La elimiracién {E} a practicar importara:
E =BE

Otra cuestién es determinar qué partidas se ven afectadas por la
eliminacién indicada. En primer lugar, serd cuenta representativa del
elemento del Activo la que recogera el saneamiento de su valor. En cuanto
a los resultados, resulta obvio que debera ser la cuenta de resultados de la
entidad vendedora la que corrija su importe.
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Respecto a la imputacién a los participes, caben dos posibilidades:

a) Imputar indiscriminadamente, lo que significaria que tanto los
socios mayoritarios como los minoritarios se verian afectados por las
eliminaciones, en la parte que proporcionalmente corresponda a
cada colectivo, en funcién de los tantos efectivos de dominio que
ejerza sobre 1a entidad vendedora.

b) Imputar a la parte de resultados que corresponde a los soclos
mayoritarios, quedando excluidos, en consecuencia, los socios
minoritarios, que de esta forma habrén consumado dichos resultados.

VILS.2.- ELIMINACION PARCIAL

De acuerdo con este enfoque, se da como realizado el margen
jmputable a la parte del la operacién que corresponde a dichos socios
minoritarios. Y, consecuentemente, dicho ‘margen deberd estar incluido en
la valoracién del elemento de activo que kha sido cbjeto de transmisién
intrauntdad.

La eliminacién deberia realizarse sobre los resultados
correspondientes a los socios mayoritarios exclusivamente y, por idéntico
importe, en la cuenta representativa del clemento de activo afectado.

En cuanto a su cuantificacién, caben varias interpretaciones, que dan
lugar a importes distintos. A continuacién, se pasa a estudlar las que se
consideran mas interesantes.

VIL5.2.1.- Admisién de los resultados de Ia fracc!dn de la operacién en que
intervienen socios minoritarios

Deberi eliminarse el margen correspondiente a la parte de la
transaccion en la que los soclos mayoritarios intervienen a la vez cemo
compradores y vendedores.

Para desarrollar esta idea, a continuacién se analizan tres
posibilidades alternativas que pueden darse en las transacciones entre
empresae del grupo.
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a) La empresa dominante vende & una empresa dependiente,

! P-‘Oo..om.-+ 2

k (keaK)

donde 1 es la empresa dominante, y 2 la empresa dependiente.

k es el valor con que figuraba en 1 el elemento objeto de
transmisién.

(k+ Ak) es el precio de la transmisién,

La transaccién puede interpretarse como una venta realizada por 1. a
dos unidades diferentes:

o'a "2
P - {" dss2 (k+AK)
k "y [m
d272 (k+a k)

en que se cumple que: d,,, +dypp= 1

y donde M; son los socios mayoritarios de 2, es decir los propios
socios de i

y m; son los socios minoritarios de 2

Se daria por realizada la transaccién de 1 a m,, y deberia eliminarse

el margen correspondiente a ia transaccién de 1 a M;, es decir: d;;,
Ak

b) Una empresa depandiente veride a la empresa dominante.

2 e M 1

K (k+AK)
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La transaccién puede interpretarse como una venta realizada por dos
unidades diferentes, a la entidad 1

Ma |\ G172 (kea k)

di/2k ey | 1
mz | dasz2 {(k+A K)
d22 k

Se daria por realizada la transaccién de m, a 1, y deberia eliminarse
el margen correspondiente a la transaccién de M; a 1, también en
este caso, dy;z Ak

c) Una empresa dependiente vende a otra empresa dependiente

y N S— S 3

k (k+A k)

donde d,,; >0y d,,»>0

A nivel de 2 la transaccién puede interpretarse como una venta
realizada por dos unidades diferentes M; y m,.

Y en 3 puede interpretarse como una compra realizada por dos
unidades diferentes My y m;,

De acuerdo con el planteamiento de este punto, deberia darse por
realizada la operaci6n respecto a m, y m,, cuyo estudio comporta las
siguientes postbilidades:

& -.- Sl se cumple que d,s; = dys. 12 eliminacién seria inmediata,
pues deberia darse por realizado el margen correspondiente a m,
y m,, y cliininar el margen correspondiente a My y Mj: (d;/2 Ak y
dy,s Ak) qae, al cumplirse la fgualdad entre los tantos cfectivos de
dominfo, comporta

dm Ak = dua Ak
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o N {7 ]

disz2 X di/s(keAK)

d2s2 K ds/3(k+4A K)

Se elimina imputando a los resultados de la vendedora que
corresponden a los socios mayoritarios.

¢.2.- El dominio efectivo de 1os mayoritarios sobre la entidad
vendedora es superior ai que tienen sobre la entidad compradora :

d/2 >dys. por lo que
diz=dis+ (dipa - dysa)

La transaccién pucde interpretarse como una venta realizada per
tres unidades diferentes de la entidad 2, a dos unidades distintas
de 1a entidad 3, tal conio se representa en ¢l grafico siguicnte:

Ma=dis2 diss  |eeneeernene > | diss
dyss (k+AK) s
C1/2- szl
s (o] m
mz d2/2 . d3[; (k'l’A k)

Se darian por realizadas las transacciones de M ym, am,. y
deberiz eliminarse el margen correspondiente a la transaccion de
M; a M;, esto es d;y AK

< 3.- El dominio efectivo de los mayoritarios sobre la entidad
vendedora es inferior al existente sobre la sntidad compradora:

di;2 <dy;s porlo tanto, que dy;s=d;p, + (dys- dip)
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La transaccién puede interpretarse como una venta realizada por
dos unidades diferentes de la cutidad 2, a tres unidades distintas
Gt 1a entidad 3, cuya representaciia grifica seria:

"2 d": """""""" > 1 dil!
dis2 (keak) $Is  Th

Aldwsdi/2
2 ldyss = dysa) (k+AK)
m, dasy | <‘.‘ ! 1s2
b q ds/s My
dsss (k+A k)

Se «asian por realizadas las transacciones de m; a Ms y my, ¥
- deberia climinarse ¢l margen corr:spondiente a la transaccién de
M, a M, esto es d,;; Ak.

Analizando los resultados obtenidos en este supuesto c), resulta
que:

-Sidiz>dys, = E=djpsék
‘Sid”g(d"g, = E=d"2Ak

es decir que, independient mente de que entidad sea la
vendedora y cual 1a compracora, slempre se aplica el menor tanto
de dominio efectivo de los socias raayoritarios sobre las entidades
que intervienen en la transaccién. Cuestién ésta que coincide con
lo observado en los casos a) y b) anteriormente estudtados, cuando
una de las dos entidades que intervienen en la operacion es la
dominante, lo que le otorga gencralidad al criterio, por lo que
puede establecerse que, dada una transaccién entre dos entidades
iy].

T Rer— S
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en!asqueseciﬁr.plequé
d,n)O ¥ d.a>0 : .
yBEatO

ExexBE

donde e = dmo 8| d;n< d][j. yecs= dw. si d;n < dqn

VII.B.2.2.- Eliminacién de todos los resultados imputables a los socios
mayoritarios.

En este caso, la eliminacion siempre vendra dada por el dominio de los
socios mayoritarios sobre la entidad que realiza la venta.

Sea

y sea
du/a ¢l dominio de los socios mayoritarios sobre A
la eliminacion vendrad dada por

VIL5.2.3.- Eliminacién sélo en operaciones descendentes.

Equivale a decir que sdlo se admitirian los resultados de las
operaciones ascendentes.

Caben varias posibilidades, dentro de este apartado, que darian lugar a
otras tantas interpretaciones.

a) Eliminacion total de las operaciones descendentes.

No se reconocerian, por lo tanto, ni los resultados de los
mayoritarios, nl tampoco los de los minoritarios de la entidad
vendedora.
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dado un dominio de A2obre B
SiAvendea B
E=BE
b) Eliminacién parcial de las operaciones descendentes.

Se elirinaria la parte de loa resultados correspondientes a los socios
mayoritarios, respetindose la de los socios minoritarios de la
entidad veadedora.

E= du’A .BE

Esta modalidad no es muy satisfactoria, dado que deja sin resolver
el tema referente a las operaciones ascendentes, en las que también
concurren los socios mayoritarios, aunque lo hagan indirectamente.

Como tampoco se resuelven las eliminaciones referentes a
operaciones entre empresas del grupo que pertenezcan a distintas
lineas de dominio.

VILS.3.- CRITERIOS A ADOFTAR

Al imputar las eliminaciones econémicas, derivadas de transacciones
entre empresas del grupo, puede seguirse dos criterios:

a) Criterio general. Consistente en eliminar la totalidad de
margenes, imputando su import en la cuenta de resultados de la
entidad vendedora. Los efectos repercuten proporcionalmente tanto
sobre la parte de resultados que corresponden a los socios
mayoritarios, como la imputable a los soclos minoritarios, en funcién
de los tantos efectivos de dominlo, que se dan sobre dicha entidad.
Este criterio es cl tinico apliceble en los casos de dominio total.

b) Criterio ecléctico. Como indica su nombre, actiia con caracter
selectivo, por lo que sélo se ven afectados los resultados de la
cntidad vendedora, que cerresponden a los soclos mayoritarios.
Segin el importe de las eliminaciones, pueden darsc dos
modalidades: eliminaci6n tota! y eliminacién parcial.
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YILS.- LA IMPUTACION TEMPORAL DE LAS ELIMINACIONES DE

Con lo que se ha visto hasta el punto anterior, ¢s posibic cuantificar el
importe de las eliminaciones econémicas a practicar. En efecto, conocidos
unos mérgenes activados, derivados de Ias transecciones realizadas entre las
empresas del grupo, tales mérgenes constituyen la llamada Base de
Eliminacién, sobre la que se aplica el coeficiente de eliminacién y se
obtiene como resultado el importe a eliminar.

E=de.BE

El tmporte obtenido constituye la correccién a practicar en el Activo
del Balance y en los recultados de la entidad vendedora. Esta correccién se
llevard & cabo en el periodo en que se realice 1a operacién. Y en los periodos
sucesivos deberd seguir practicindose, mientras penmanezca en el Activo
del grupo, pero afectando a las reservas correspondientes, en lugar de los
resultados, como magnitud representative de los resuitados obtenidos y
consolidados en ¢jercicios anteriores y retenidos en la empresa.

Ademas, si el elemento activado experimenta alteraciones de su valor
en un ejerciclo, este fendmeno debera ser tenido en cuenta. A tal fin, scra
preciso conocer cual es ¢l margen activado al principio y al final de este
neriodo y deducir, a partir de ellos, la variacién producida en el mismo.

Durante el tiempo el cual permanece un elemento de activo en una
empresa, puede diferenclarse tres tipos de ejercicios: el de incorporacién,
los de permanencia y el de bajJa. A continuacién, se pasa a analizar las
eliminaciones a practicar, en cada uno de ellos, para los elementos que han
sido objeto de transaccién interempresas del grupo:

2) Primer e¢jercicio. En él se produce ia transmisién, y se
fncorpora el margen derivado de ella como mayor valor del bien
objeto dec la operacién. La entidad vendedora contabifiza dicho
margen en su cuenta de resultados.
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El esquema de las eliminaciones a practicar qucdard como sigue:
Situacién Base de Eliminacién  Elminacion  Imputacién

Final BE, E; = deBE; oActivo grupo
Principlo 0 0 —eeve
Variac.Periodo BEP = BE; EP=E, S Rtdcs.vendedora

b) Ejercicios intermedios. Son los que permanece activado el bien:
objeto de eliminacién. Puede suceder que su valor permanezca
inalteradv, o bien que se modifique, y con ¢! también el margen
activado. En estos ejcrcicios sea el esquema de correcciones

siguiente:
Situacién Base de Eliminacién  Eliminacién Imputacién
Final BE(E; = de 3)0% SActivo grupo
Principio BE, E, =deBE, OReserv.vendedora
Variac.Periodo BEP EP A o 8 Rtdos. vendedora

St el importe del margen activado no ha sufrido alteracién durante
el periodo, se dara que

BE;=BE,
y BEP = BE,-BE, =0

con lo cual no procederia realizar eliminacién alguna en los
resultados de periodo.

-145.



c) Ultimo ejercicio. En él causa taja el bien transmitido dentro
del grupo, y en consecuencia ¢l margen que llevaba incocporado.

El esquema de eliminaciones, en este casc, seré:
Situacién Base de Eliminacién  Ellminacién  Imputacién

Final 0 0 -
Principio BE, - E=deBE,  SReserv.vendedora
‘Variac.Periodo  BEP--BE, EPx»-E, ARtdos. vendedora

Con lo que se acaba de exponer, ya es posible practicar las
eliminaciones econémicas sobre los resultados derivados de
transacciones entre emprescs del grupo, desarrollandose a
continuacién las aplicaclones mas caracteristicas.

ViL.7,- APLICACION PRACTICA DT: LAS ELIMINACIONES ECONOMICAS

A continuacién se pasa a exponer la aplicacién de cuanto se lleva visto a
los casos especificos mis frecuentes, que suelen presentarse.

VI.7.3.- LAS ELIMINACIONES EN LOS BIENES DEL ACTIVO FIJO NO
CEPRECIABLE,

El el caso mas elemental, que no presenta ningan tipo de
complicacién.

Sean las entidades A y B, del mismo grupo una transmisidn entre ellas
quedaria representada como sigue:

A e S5 B8

K (k+AK)

El tratamiento a szzuir en los distintos periodos, sera el siguiente:
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a)-Primer ejercicio

Imputacién
situacién BE_ - 1 Balance Cta, Rdos.
Final Ak deak Activo Aecy
Principio - -

Var.Periodo Ak deAk R,

donde R, son los resultados de la entidad vendedora A.

b} Ejercicios intermedios

Imputacién
situacién BE_ £ Balance Cta_ Rdoc.
Final Ak deAk Activo
Principlo Ak deAk Na
Var.Periodo ——-- ——e- -
donde N, representa el neto de A.

c) Ultimo ¢jercicio.

Imputacion
Situaclén BE_ £ Balance  Cta, Rdos.
Fnal e P —e-

Principlo Ak deAk Na Aec,
Var. Periodo -Ak -deAk Ra
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VI1.7.2.- LAS ELIMINACIONES EN LO#S BIENES DEL ACTIVO FLJO
DEPRECIABLE

Este supuesto ofrece mayor dificultad puesto que, al ir amortizando el
elemento en cuestion, también se irk amortizando el margen incorporado.

Una transamisién de este tipo quedaria representada igual que la vista
en ¢l punto anterior.

A Fevescennees N B
K {k+A k)

donde k 3era el valor residual para A al realizar la transmisién del blen,
y (k+Ak) el precio por el que se formaliza la operacién.

Sea n ¢l numero de ejercicios que comprende ia vida util del bien en
el momento de 1a transmision.

La amorttizacién anual, para B sera:

(k+4K)
n

El valor residual en un ejercicio determinado 1, sera
VR = (k+Ak) l'-‘i:-f-‘-'i)-.i - (ke AK)

es decir, la fraccién del valor de adquisicién correspc adiente a la vida
util pendiente de transcurrir, equivalente a la suma de las cuotas de
amortizacién pendientes de iinputar. Pero, a nivel de grupo, debera
llevarse otro cuadro de amortizacién para el margen incorporado como mas
valor del bien en cuestién. La cuota de amortizacién anual, en este caso,
importara

Ak

VR = —
n

Y su valor residual en un ¢jercicio determinado, sera:

N-ipzk
n
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. Estos cilculos que s¢ han hecho considerando periodos completos,
para “cilitar su exposicién, también son vilidos cuando se realizan por un
name, fraccionario de pericdos. En todo caso, los valores residuales
tendria, ‘ro importe, pero su significady seria el mismo.

A ceitinuacién, se pasa a desarrollar el tratamiento a seguir en los
distintos periodos, para las correcciones a practicar.

a) Primer ejercicio

En ¢l se habra incorperado el bien y el margen a eliminar.
También se habrd precticado la primera amortizacion.

El esquema seria el siguiente:

Linputacion
Sisuacién BE. E_ Balance Cta. Rdos.
Final vR“ dﬁ-‘,’?ﬁl Activo Aecy
Principio -- ---

Var.Periodo VR.; de. VR, R,

b} Ejercicios intermedios

En cada uno de ellos se habra practicado la amortizacitn

correspondiente,
Imputacion
Situaclon BE E_ Balance  Cta. Rdos.
Fiaal URi; de.VR,, Activo Aecy
Princlpio VRuy  deVR,,, N, Acc,
-1, BRIy 1.1
Var, Periodo n- n Ra




c) Ultimo ejercicio

En & habré quedado totalmente amortizado ¢l bien, y ¢l margen

que llevaba incorporado
Imputacién
Situacién RE_ L Balance  Cta, Rdos,
Final — ——- .-
P;mclplo VRiny  deVRipy __NA Aec,
Var. Periodo - VRyny - deVR ) Ra

d} Caso de transmisién del bien sin estar totaimente amortizazo.

El tratamiento es idéntico al seguido en el caso anterior. la-
diferencia estd en la causa de 1a baja, no en los zfectos que la
misma produce. suponiendo que la transmisién se hace en el

periodo h,
Imputacién
Situacitn BE_ E. Balance  Cta, Rdos,
Principio VRauo.1 de.VR; o1 N, Aecy 7
Var. Periodo - VRgay = deVR g Ra

Vil.7.2.- LAS ELIMINACIONES EN EL ACTIVO REALIZABLE
COMLICIONADO

Comprende todos aquellos bienes circulantes que han sido adquiridos
por una empresa del grupo a otra del mismo, cuya transmisién se ha
realizado Incorporando un margen.
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‘FI vaso més frecuente hace referencia a las existencias, si blqn.iauede
ext>nderse a otros conceptos, incluyéndose también, por asimilacién, los

Por ia naturaleza de dichos bienes es muy posible que los activados en
¢l clerre de un ejercicio sean baja en el siguientz, quedando sustituidos por
otros <e¢ la misma .ncturaleza. Al tratarse de bienes dificlimente
sdentificables, los mismos estdn sometidos & un criterio de valoracién dlobal
a precics hisidricos, ya sea utilizado precios medios ponderados, o
cualquier método basado en el criterio de agotamiento de existencias {FIFO,
LIFO), 1o que conllevard a dar upa. continuidad al tratamiento de las
eliminaciones, paralelo al dado a la valoraci6n de ta es elementos.

El tratzmiento a seguir consistird en determinar el margen interno
que llevan incorporado tales bienes al final de cada periodo. En el caso de
las existencias, es preciso conocer dicho margen para todos los bienes, sea
la que fucra la fase de elaboracién en que se encuentren en cada caso.

Suponiendo que se trata de bienes transmitidos por A a B, si se
simboliza por M el margen incorporado en el valor de los bienes de
referencia, para un periodo y se tendria el esquema de correcciones

sigulente: Imputacién

Situacion BE_ E_ Balance  Cta. Rdos.
Final M, de.M, Activo Aecy
Principio My de.Myy) Na Aec,
Var.Periodo AM, de.AM, Ra

VIL7.4.- TRATAMIENTO DE LOS DIVIDENDOS PERCIBIDOS

Los dividendos percibidos a lo largo de un ejercicio corresponden a
resultados obtenidos por la entidad dependiente en ejercicios anteriores,
los cuales fueron asignados a la entidad dominante, proporcionalmente al
dominio efectivo ejercido, en el momento de formular los estados
consolidados correspondientes a cuda ejercicio.
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_ La entidad dominante habra contabilicado los dividendos percibidos
' como un ingreso del ejercicio en que se han recibido, lo que supone
. imputar como resultados del ejercicio unos importea que ya fueran
cowputados comd tales al consolidar ejercicios anteriores.

Por ello. serd preciso corregir dicho lmporte. trupasﬁndolo de
resultados a rescrvas. La cuestién estriba en determinar cuales con las
reservas que deben recoger tales importes. Dos son las soluciones
propuestas:

- Traspasar los dividendos de resultados a la partida Reservas en
_ sociedades consolidables, cquivalente 2 1a diferencia de consolidacién
- generada desde 1a inversién.

- Traspasa: las Reservas de la entidad receptora.

Particularmente, somos partidarios de 'a segunda solucién propuesta,
ya que los fondos devengados estin en el &mbito de Ia entidad dominante, y
no en el de "socicdades consolidables”; y. por otra parte, tales dividendos
incorporados en los resultados del efercicio de la dominante, de hecho
pueden ejuipararse a resultados de cjercicios anteriores, con los que
proceder al ajuste indlzado.

En cuanto a Jos dividendos a cuenta, no procede practicar ningin tipo
de eliminacién econémica, dade que al ser a cuenta se trata de saldos
financieros que figuraran en el balance en espera de la distribucién
definitiva, que es 1a que dara lugar a la pertinente anotacién en la cuenta de
resultados, y posterior correccién econdinica.
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En los capitulos precedentes, se han expuesto una serie de
magnitudes que figuran en el balance, en la cuenta de resultades, o en
ambos estadcs, qu2 puaden alterar la imagen del patrimonio del grupo, de
su situacién financlera, de sus resultados o de los componentes de estos.
Todo ello ha dadc pie al estudio de las eliminaclones a practicar,
considerando por separado las que corrigen el patrimonio, de las que
afectan a la situacién financiera, y de las que inciden sobre los resuitados a
sus componentes.

Cada uno de estos tipos de elimnaciér s¢ ha considerado
aisladamente, sin tener en cusnta la existencia de los otros. Todo ello se ha
hecho con ¢l fin de facilitar la comprensién de 1os distintos casos que se
han estudiado, cenirando la atencién en el tema especifico de cada caso.

Pero en ¢l momento de poner en prictica cuan‘o se ha expuesto,
aplicindolo a cada caso en concreto, no es posible actuar de la misma
forma. Es preciso llevar a cabo una accién conjunta que comprenda todas
las eliminaciones a practicar, sea cual fuese su naturaleza.

Est. capitulo pretende exponer un esquema del proceso de
consolidacién, para que sirva de punta de referencia para los casos
especificos de consolidacién, en los que, por supuesto, debera tenerse en
cuerta los aspectos propios de cada una de ellos.

VIIL.2,- EL BALANCE CONSOLIDADO

El punto de partida para su elaboracién, lo constituyen los balances
individuales, correspondientes a cada una de las empresas que intervienen
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en la consolidacién global. Dichos balances individuales deberén ser
homogéneos, de forma que si alguno no retGne tal condicién, debera
ajustarse previamente.

Una vez los balances ajustados, podrd practicarse la agregacién
magnitud a magnitud, daado lugar a un: balance resultado de tal proceso
sumatorio, que recibe ¢l nombre de Balance Agregado.

Finalmente, al Balance Agregado se le aplicardn las elimir:aciones
patrimonales, financieras y econdmicas, resultando el Balance Consolidaco.

A continuacién. se desarrolla cuanto se ha expuesto.

VIIL2.1.- LOS EALANCES AJUSTADOS INDIVIDUALES,

Dado que el interés de este capitulo es presentar un esquema general
de consolidacién, va suponersc la concurrencia de un numero
indeterminado de entidades, contemplando la posibilidad de cualquier tipo
de interrelacién entre ellas.

Sean, pues, los balances individuales ajustados sigulentes:

A+ lln + Ius'l' il 4 I"n = Pg Ny~ ...p.;
Az + 12“ + 13,34' racll o Iu., = Pg + Ng + RQ
A+ Inll + Inf? + -+ Inlln'ﬂ = P+ N+ R,

Dado que se contempla la posibilidad de interrelaciones patrimoniales
entre todas las empn.sas, tanto el neto como los resultados sera precico
descomponerlos atendiei.dc a la fraccién que corresponden a cada tipc de
dominio efectivo que existe sobre cada entidad. Igualmente debera
procederse con las inversioncs financieras.

- Para la entidad 1
N] = dlll l:"l + dill Nl + -+ dﬂll Nl = N’" + N”z + ===+ .:Ig,n

Rl = d”l Rl + dill RI + ===+ dnll R| = R.n + Rug + -+ Rlln
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‘!m =dyy % dap hipd ==+ dap hip e Ly + bpy + -4 Ly

dor.de 1, representa cada una de las inverstuaes fiiancieras existentes
- Para Ia enticad 2

Nox dyys N+ dgys Ny + ===+ dopg Ny = Nyyjy + Nyjp 4+ --- + Ny,
Ry=djaRa+dyp Pa+ -+ daa Rex Ry + Rypg + -~ + Ry
Lp=d;plp+dapp+t - tdipp=hps+ hpa + =+ Lpa

- Y asi se procederd sucesivamente para cada una de las cntidades,
Lasta llegar a la ultima de ellas.

Nll= dlln N3 + d!ln Nn + -+ dnln !‘n = Nm'l + anﬁ L Ll ann
Ro= di/a Ry + dy/ Ryt -~ +dopn Ro =Ry # Rypa + == + Roya

Lp=mlyi+ Qo lan + =+ dun lan = hiin + lapra + == + Lopin

Vill.2.2.- EL BALANCE AGR"GADO

Partiendo de los balances individuales ajustados, se obtendra el
Balance Agregado.

n .
A+ E Iy = P1+N|+R|
f=1
n
Az + 2, Igf = P2+Nz+ﬂz

i=1

n
A+ z Ini = Pa+Na+ R,

1

n n n n n n
YA+ X Ia= 2P+ N+ YR

jm1  jutis jmi jet jel
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Expresi6n sintética del Balance Agregado que ofrece una mayor
fecilidad de comprenqun. Conviens hacer constar que I, cuando se
cunipie que i=i, al tratarse de un balance ajustado.

Ademiés 1a expresién
non
2 X
ju1in

no representa el resultado de la suma, sino la suma indicada de cada
uno de los valores que la componen. Igual ocurre con las expresiones

n n
XNy YR
j=1 j=1
En cambio, las expresiones
n n
A Y XP
i w1 juti

sl que representan para cada clemento patrimonial, en valor de 1a suma
de los componentes individuales de cada entidad.

VIL2.3.- LAS ELIMI{ACIONES

En este punto deberan incorporarse todas las eliminaciones
financieras, econémicas y patrimoniales que deba practicarse.

VIIL.2.3.1.- Las ¢liminaciones fiaancieras

Tal como ha quedado expresada en el capitulo que trata de las
mismas, comprenderin todos los saldos entre las entidades que
intervienen en ia integracién global, con independencia del tipo de
dominio y el tanto efectivo del mismo. que exista entre ellas.

En el capitulo indicado se ha represeiitado por F el conjunto dc tales
climinaciones.
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VIIL.2.9.2.- Las eliminaciones econdmices

Como ya es conocido, hacen referencia al margen resultante de
operaciones entre empresas del grupo. Dicho margen sélo serd eliminable
si figura activado en una empresa del grupo, corrigiendo el valor de algin
elemento del Acttvo. También es conveniente recordar que no serdn objeto
de climinacién los mérgenes negativos incorporados a elementos cuya
transmisién se haya hecho a precio de mercado, por cuanto se trata de la
materializacién de un saneamiento de Activo.

Tal como se ha expuesto en el capituio dedicado a tratar sobre este
tema, las eliminaciones econémicas contemplan su importe en los
momentos inicial y final del ejercicio y la variacién operada durante el
periodo

E;'E'=EP

Con este detalle, se tienen los importes a corregir sobre cada una de
las masas que se ven afectadas por tales eliminaciones : Activo (EJ. Fondos
Propios (E,;) y Resultados (EP).

Presentando el conjunto de eliminaciones econémicas a practicar en
el balance de cada entidad, se tendra :

En-En = EP,
En-En = EP;
Et- Ep = EP,
expresiones que, sintéticamente, pueden resumirse como sigue
n
E| = 2 Aq
j=1
n
B = Z Agi

j=1
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N
er= ¥ ER
j=

b

VIIL2.2.3.- 1as eliminaciones patrimoniales

En este caso, se compensarin las i{nversiones financieras entre
empresas del grupo con la parte del neto de las entidades del grupo:
correspondiente a cada una de aquellas,

Dado que en este capitulo se pretende exponer ¢l proceso a seguir en
l1a consolidacién, la exposicién va a limitarse a este aspecto, dejand> para
los capitulos siguientes la interpretacién de los resultados obtenidos.

Las magnitudes 2 eliminar, en ¢l Balance Agregado, se¢ han
representado por

n n
Y Y I
jmlim1
VIIL2.4.- OBTENCION PZL BALANCE CONSOLIDADO

Tal como ya es conocido al aplicar las eliminaciones al Balance
Agregado, se obtiene el Balance Consolidado.

Sintéticamente, el proceso de consolidacién, desde el principio, queda
resumido como sigue:

n
A|+211"'Pt+N|+Rj
j=1

n
A2+ Y Ian=Pz+ N2+ R;
jm1

1
An"'_z Inn = Po+ Ny + 8,

i

A A D S S A G S — T D S S S S S e S —— e U S S g el W S Gl S N S M G S G g

~




j=1 jatiai jm1 j=1 j=1
-F =-F
-E = -E, - EP
1 N
- XX o= - XX
jmlinmd j=1im1
Ac = Pc + i N', + _'g: Fl;
i-1 ]-1

donde los simbolos indicados tienen el significado siguiente:
Ac = Activo Consolidado

Pc = Pasivo Consolidado

no,
Y, N; = Neto ajustado del conjunto de entidades del grupo
j=1

n
¥, Ry = Resultados ajustados del conjunto de entidades del grupo
j=1

VIIL3 - LA CUENTA DE RESULTADOS

Sigutendo un proceso parecido al del Balance Consolidado, a partir de
las cuentas de resultados ajustadas, se obtiene la Cuenta de Resuitados
Agregada. Y, a partir de la Cuenta de Resultados Agregada, se liega a la
Cuenta de Resultados Consolidada, mediante la aplicacién de las
eliminaciones econdémicas que proceda.

VIII.3.1.- LAS CUENTAS DE RESULTADOS AJUSTADOS INDIVIDUALES

Para las entidades del caso general que se estia desarroilando cn cste
capitulo, las cuentas de resultados individuales vendrian representadas por
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Ry = (I,-G;} + (Pec,, - Pecy) - {Aec,, - Aecy}
R, = (I;-Gy) + (Pecye - Peca) - (Aec,, - Aecy)

R, = (L.-G,) + (Pec,, - Pecy) - (Aec,, - Accy)

VIIL3.2.- LA CUFNTA DE RESULTADOS AGREGADA

Partiendo de las Cuentas de resuitados individuales, puede cbtenerse
una nueva cuenta de resultados derivada de la suma del valor de cada uno de
los componentes de las mismas en las distintas entidades.

En el presente caso, dicha cuenta agregada podrda quedar
representada por

R = {I-G) + (Pec; - Pec) - (Aec, - Aec)
donde

n
R= Y R

im1

1]
GP =Y &
=t

n
Pec,= ), Pecy
fe1

n
Peci= Y Pecy
in1

n
AecD- Z Aecm
inl

n
Aeci= ) Aecy
in
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VIILS.S.- LAS ELIMINACIONES

Tal como se desprende de lo apuntado en los capitulos anteriores, en
la cuenta de resultados sélo cabe aplicar las eliminaciones econdmicas. No
obstante es preciso afladir que, en este punto, cabe distinguir aquellas
eliminaciones ques modifican el valor del resultado, de aquellas qus
modifican el valor de sus componentes, sin alterar el resultado final.

a) Eliminaciones que rectifican al valor del resultado

Son las que ya se han expuesto al tratar del Balance Consolidado.
En este apartado, se incorpora no sélo la modificacién del resuitado,
sino también los componentes de la misma a los que afecta.

Las eliminaciones aqui descritas, se han representado
previamente por

E[“Ep = EP

donde figuran los importes a corregir en ios respectivos
componentes de la cuenta: existencias flnales (EJ} y existencias
iniciales (E,).

b) Eliminaciones que modifican el valor de los componentes de la
cuenta de resultados, sin alterar su importe.

Hacen referencia al volumen de transacciones habidas entre las
entidades del grupo, independientemente de si los bienes y
servicios objeto de la transaccion figuran, o no, en el Activo de
alguna de las empresas del grupo.

Tal como se ha visto en ¢l capitulc dedicado a las eliminaciones
econémicas, tales eliminaciones vienen representadas por: E,

VIIL.3.4.- OBTENCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA.

Para ello, s6lo es preciso aplicar las eliminaciones econdémicas
descritas a la Cuenta de Resultados Agregada.

El proceso resumido a seguir para la obtencién de la Cuenta de
Resultados Consolidada, quedaria como sigue:
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R, = (I,-G)} + (Pecy, - Pecq) - {Aec;,; - Aecy)
R; = (I;-G;) + (Pec,e - Pecy) - (Aecy - Aecy)

R, = (-G, + (Pecy, - Pecy) - (A2Cy, - Acecy)

-EP = -(-E, + E}

:
:

(RA-EP) = ((I-EV) - (G-EV)) + (Pec, - Pecj - {(Aec, - E,) - (Aec, - E})

Re = {lc-Ge} + {Pec,, - Pec) - (Aec,. - Aecy)
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SIBECCION 23,
La lntegracicn Global em @l Deominie

Dirceit®




Se trata del caso en el que concurren solamente dos entidades: la
dominante y una dependiente. El tanto de dominio que relaciona las dos
empres>s es 1, ¢ indica que la sociedad dependiente es enteramente
poseida por la dominante

y!

!

2

En la presentacién: del proceso de consolidacién proplo de este caso,
vamos a diferenciar dos apartados, referidos al Balance y a la cuenta de
resultados, respectivamente.

1X.2.- EL BALANCE CONSOLIDADO

Para su formulacién, partiremos de los balances ajustados individuales
para obtener después un Balance agregado, sobre el que practicar las
eliminaciones, llegando finalmente al Balance Consolidado.

IX.2.1.- LOS BALANCES AJUSTADOS INDIVIDUALES

Podemos simbolizar el Balance Ajustado de la empresa dominante,
como sigue:

A;+l|n=P|+N|+R1
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Y el Balence Ajustado para la emprezsa dependicnte sera:
Ag=Pa+Na+Rg

Asimismo, el neto de esta empresa podemos presentarlo
descompuesto, como sigue:

No = M?'!- ANz

expresivo del valor que tenia en el momento de la adquisicién por

parte de la dominante, "é y de las variaciones sufridas a partir de dicho
momento y hasta la fecha del Bala:uice objeto de estudio, AN,

La presentacién, en este caso seria:

A2=P3+“2+AN3+RQ

IX.2.2 .- BALANCE AGRECADO

Resultado de la suma de las distintas partidas, previamente
homogeneizadas comprensivas de los dos balances, se obtiene.

Ar+1y =P+ N} + R,
Ay =Py +N;+ AN2+ R,
(A +AJ 412 =(P1+P)+N +N2+R +R,
O bien, podria formularse como sigue:
A +1, =P+ N, +R
A, =P+ Nt AN, + R,

(Ay+Ad+1y2 = (P1+P)+N |+hé+AN2+R|+R2
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IX.2.3 .-LAS EXDANACIONES

IX.2.3.1.- Las eliminaciones financiecas

Comprenderin la totalidad de los saldos de las cuentas personales que
relacionen mutuamente las dos entidades. Dichos saldos, como ya se ha
expuesto anteriormente, dcben ser compensados entre si.

Representamos por F, el montante, deudor y acreedor, de los mismos.
Por lo tanto. el total de eliminaciones financieras a practicar, serd F.

1X.2.3.2.- Las eliminacionss econfmicas

Como hemos visto en capitulos anteriores, consistiran en deducir el
resultado bruto obtenido en operaciones realizadas entre las dos empresas,
cuyos elementos objeto de transaccién siguen figurando en el Activo de una
de las dos empresas del grupo.

Cada resuitado parcial, correspondiente a cada operacién realizada,
constituye lo que hemos denominado una Base de Eltminacién (BE), y por
lo tanto, es objeto de eliminacién.

En el presente caso, dominio total, no tiene sentido hablar del criterio
ecléctico, para las eliminaciones econémicas. Al no haber socios
minoritasios, no cabe considerar los resultados correspondientes a dichos
socios.

Por ello, tendremos que. en este caso, slempre sera:
E = BE

Y detallando 1a composicion de este valor, resultara
E=E+E;

Y para cada una de ellas, se cumple

Eq = By + EP,
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En = E’f" Epg

Donde Er; y Eg deberdn ser restados del valor de los elementos del
Activo, yE,, y Epde los Fondos Propios de 1a sociedad respectiva.

En cuanto a EP, y EPi, que representan ia variacién del valor a
eliminar sufrido en el gjercicio, pueden tener valor positivo o negativo,
segun hayan experimentado un aumento o disminucién del valor a eliminar.
Su imputacién se¢ hara er: los resultados del periodo, disminuyéndolos, en
el caso de que su valor sea positivo, o aumentindolos, en el caso contrario.

IX.2.3.3.- Las eliminaciones patrimoniales
Consistirdn en compensar la inversién (I;/3) con el valor neto de la

empresa 2 (NJ, apareciendo en consecuencia la Diferencia de
Consolidacién

IX.2.4.- OBTENCION DEL BALANCE CONSOLIDADO

El conjunto de operaciones descritas, dard iugar al Balance
Consolidado. EIl proceso completo seria el siguiente:

A;-i-lug = pl + N1 +R|

Ag =P2 + Ng 'I'Rg

-F = -F
'E[ = 'E‘pl'E]ﬂ - EP| ‘Epz
hin = lisa

(Aj+A2-F-Ed= (Pi+P2-F)+(N1-E, )+ [(N;-Eg)-11/21)+(Ri-EP)}+(Ra-EPy)
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Que, sintéticamente, quedaria representado como sigue:
Ac-:Pc-l-NHDm-rﬁ: + Re

Donde ¢l significadc del conjunto de simbolos utilizados seria el
siguiente:

Ac=A +M-F-E¢

conjunto de cada una de las rabricas integrantes del Activo, no
interrelacioriadas patrimonialmente, resultantes después del proceso de
consolidacién. Como puede observarse, el valor cunsolidado de cada
ribrica resulta de 1a agregacion de los importes de la misma en cada una de
)us dos entidades, y posterior deduccién de las eliminaciones financleras y
econ6émicas, en los dos casos que corresponde.

Pc=P;+P;-F

conjunto de cada una de las rubricas integrantes del Pasivo, una vez
hecha la consolidacién. Son pues el resultado de agregar los importes
correspondientes a cada rubrica, y deducir después las eliminaciones
financieras.

Ni=N;- Ep

valor neto ajustado de la empresa dominante, con exclusion de los
resultados dei ejercicio. Dicho valor neto excluye los resuliados de la
entidad materializados en partidas del activo del grupo, en la fecha de
inicio del ejercicio objeto de consolidacién.

Dys2 = (N2 - Epg) - Iyyz
que equivale & N, . Lz

es decir, la diferencia resultante de compensar la inversioén realizada,
para la entidad dominante en concepto de participacién capitalaria, en la
entidad dependliente, con el valor del neto de ésta.

R; =R, - EP,
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resultedos del ejercicio correspondientes a la entidad dominante,
ajustados por los importes procedentes de transacciones entre empresas
del grupo, gne hin sido materializados durante el ejercicio en partidas de
Activo del grupo; y por los que, hablendo sido materializados en ejercicica
anteriores, han sido baja en el ejercicio en cuestién.

Ra- EP,

con el mismo significado que en el ajartado anterior, pero en este
caso, referitios a In ¢ntidad dependisnte,

Caso de querer que figuren explicitos hlm componentes de la Diferencia
de Consolidacion ¢l proceso seria el siguiene:

A1+l|[3 u Pi+Nij+R;
A = P +(Not AN)) + R,

A A TS G R S e W ke v el b el cmls dimb el Sy Sl Sk AU il S S N e S W

(Al-I-A;J'l-l] 2 = (P]'l'Pg) +N1+N2+AN3+R;+F3

-F = -F
-E¢ = -E; -Ep-EP-EP,
-11 2 = -I-Ig /2

(Ar+ArF-EJ = (P4Po-FI+(Ny-E, )4 (N2 -1yl HAN-Epo)+ (Ry-EP, )+
+(Rz-EP;}

Que, sintéticamente, podria representarse como sigue

Ac = Pc+Ni+ D‘112+AD”3+R.1+ Rz

La Interpretacién de las magnitudes de la ecuacldn de balance
planteadas no sufrivian varjacién respecto la realizada en el punto anteror,
ya que se trata de las mismas magnitudes y se ha utilizado la misma
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simbologia, con la excepcidn de
" D= Ne- Iisa

diferencia de consolidacién generada en el momento de la adquisicién
de la entidad 2, por parte de la entidad-1

ADInSAN:‘E?z

diferencia de consolidacion generada desde el momento de la
adquisicién de la participacién hasta el ejercicio objeto (e consolidacién.
Comprende las plusvalias o minusvalias, sufridas por el neto de la entidad
dependiente.

La diferencia de consolidacién total serd pues
Dy = l:)‘tﬂ + ADug

y operando,

Dy = (N2-Iiy) + (AN2Ep) =
= N'z+AN2-E,3- Ly =
= (NxEp) - Iz =
= Ne-1yp

que coincide con el valor obtenido anteriormente.

IX.3.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOIIDADA

A partir de las cuentas de resultados individuales ajustados, puede
llegarse a obtener la Cuenta de Resultados Agregada. Al practicar las
eliminaciones sobre la misma, resultard la Cuenta de Resultados
Consolidada.
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IX.3.1.- LAS CUENTAS DE RESULTADOS AYUSTADOS INDIVIDUALES
Para la entidad dominante, dicha cuenta seria de la forma
R, = (1,-G,) + (Pecy; - Pecy) - (Aecy, - Accy)
Y par= la entidad dependiente,
R, = (1;-Gs) + (Pec, - Pecg) - LAec,, - Acce)

IX.S;&- LA CUENTA DE RESULTADOS AGREGADA

Al sumar las dos cuentas de resultados expuestas antes, sc obtiene el
valor agregado de dichas cuentas, tal como sigue:

R, = {I[,-G)) + (Pec;,; - Pecy) - {Aec;, - Aecy)
Ra = {[-Gj) + (Pec;a - Pecy) - (Aec,s - Aecp)

RA = (R)+R;) = (I-G) + (Pec, - Pecy - (Aec, - Aec)

IX.3.3.- LAS ELIMINACIONES

Para la consolidacién de las cuentas de resultados, sélo son aplicables
las eliminaciones econémicas.

Respecto a las primeras, ¢l valor imputable al periodo se obtiene al
comparar el valor al final del periodo, con el valor que existia al principlo
del mismo, para tales eliminaciones:

EP=E-E,

que, referido a cada entidad,
EP =E- E,
EP; = Er,- E,

-171-




En cuanto a las eliminactones correctoras del volumen de las
magnitudes que integran el resultado, pero sin alterarlo, éstas podrin

hacer referencia a los ingresos y gastos del periodo. Se representan por
EV las eliminaciones indicadas.

EV = EVi4+ EV;y

esto es, el importe total de eliminaciones a practicar, por este
concepto, equivalen al volumen de transacciones por la entidad 1 con la 2,
y las realizadas por la entidad 2 con la 1.

IX.3.4.- OBTENCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Una vez elaborada la Cuenta de Resultados Agregada, y determinado el
importe de las eliminaciones a practicar sobre la misma, se obtiene
inmediatomente el valor consolidado de 1a cuenta de Resultados

R; = (,-G,) + (pccpl - Pecq) - (Aecpn - Aecy)

Rz = (1;-G3) + (Pecy, - Pecp) - (Aec,, - Aecy)

RA = (Ri+R;) = (I-G) + (Pec, - Pec) - (Aec, - Aecy

-EP, = -EP, - (-Ey + Eq)

-EP; = -EP; - (-Ey2 + Ep)
- = - = {-EV + EV)

{(RA-EP, -EP,) =

= (R, - EP,)+{(R;-EP;) = ((I-EV) - (G-EV)) + (Pec, - Pec) -
- ((Acc, - By - Ejo) - (Aec; - En-Ep))

Re = Ri+ Pz = (ic-Go) + {Pec, - Pec)! - {Aec,. - Aecy)
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En este tema se pretende generalizar, para cualquier numero de
empresas dependientes, los extremos expuestos en el anterior.

El tanto dz domin«o de la socledad dominante, sobre las sociedades
dependientes, ser: 1 en todoc los casos.

El esquema de participacién puede representarse como sigue:

/! Il. RN

X.2.1.- LOS BALANCES AJUSTADOS INDIVIDUALES

En este caso, el Balance Ajustado de la empresa dominante quedaria
representado por

A; + III! + 1"34' e 4 l", = p| + N| + R|
Y para las empresas dependientes, los Balances Ajustados seran:

A= Py + N+ Ry
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Ag= Py+ N+ R

A= P,+ N, +R,
Y el neto de las empresas dependientes se compone de
N;! = lei- AN: -

N3=$‘|' AN;

N, = M-+AN,,

donde N'z. N, ---, Mo expresen respectivamente el valor del neto de las
entidades 2, 3,---,n, en el momento de la adquisicién de cadz una de ellas,
por parte de la entidad dominante.

Asimismo AN., AN,, --- AN, serdn las variaclones sufridas en cada
entidad, desde la fecha de la adquisicién de ia propledad en cada entidad
dependiente, hasta la fecha del balance objeto de consolidaclén.

La presentacién, por lo tanto, también podria plantcarse como sigue:
Ar=i3+ N2+ AN, + R,
A=Py+Ns 4+ AN, + R,

--------- - - -

A, =P, + N AN, + R,

X.2.2.- EL DALANCE AGREGADO

Previa homogsnetzacién de las partidas del balance, en cada entidad,
procede realizar la agregacion, en cada una de ellas, de los valores
contenides en las distintas scciedades.
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El resultado seria

A] +xln*l|n+“"+l;u = P| +.N| '|"R]
A, =P+ Ny + R,
A‘g 3P3 +N3+Rg
A, =Pyt N, + R,

(Ai+As+Ag+---+A,) + Lipp#l 4]y =
= (Py+Py+P3+-~+P.) + Ni+Nyj+Ny+---+N,+R;+R;+Ra+---4R,,

O, sl se preflere la presentacién descomponiendo el neto de las
euntidades dependisntes, de forma que pueda diferenciarse el valor que
dicho 2tto tenia en ¢l momento de 1a inversién, y el generado desde dicha
fecha,

A| + I’n + !|/3+“'+h,“ = Pl + Nﬁ' R1

A = P+ Nt AN, + R,
A, = Py + Mt AN, + R,
A, = P,+ N AN, + R,

(Aj+Ag+AG+---+AL) + Ty atyab=--tiyyn =
=(P;+P;+P3#---4P,) + N,+h~fz+AN,+h€e-s-ANa+---+

+NG AN, +R+Ry#Ry#—--4R, -
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' X.3.3 .- LAS ELIMINACIONES

X.2.3.1.-1as eliminacionss financieras

Debido a las interrelaciones habidas entres las distintas empresa. que

integran ¢l grupo, pueden aparecer en cada entidad, saldos financieros
correspondientes a importes a cobrar o pagar, respecto cada una de las
entidades restantes, ya sean saldos entre sociedad dominante y cada una de
las dependientes. o bien saldos entre sociedades dependientes.

St stimbolizamos por
F : saldos a cobrar de las demds entidades del grupo

F: saldos a pagar a las demis entidades del grupo tendremos que,
para la entidad, dominante se cumplira

Fi=Fuz+Fus+ -+ Fum

Fi = Fuz + Fia 4 == + Firn

donde F.uz. F.ua .- Fisn son los saldos a cobrar por la entidad
dominante, de las entidades 2, 3 --- n; Fuzy ,Fis , -, Fin  son los

saldos a pagar por la entidad dominante a cada una de las entidades 2, 3, ---,
n.

Y, sigulendo el mismo criterio, puede establecerse que, para el resto
de cntidades, los importes a cobrar serdn:

Fox Fars 4 F2/3 4 «-e 4 F2yn
Fa=Fait + Faz 4 - 4 Fayy

Fn = an + Fnlz 4 we= 4 Fnln-i
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Y. del mismo modo, se puede representar los impuestos a pagar
Fz = Farte Faisi-—+ Fan

F3 = Fan 4F 32 4=+ Fam

Fr = Fane FazeFarst---+Fainet -
Por lo tanto, el total de importes a cobrar de socledades del grupo, y
que, per lo tanto, figuran en el Activo del Balance Agregado, serd
N I N N
Y ¢l total de importes a pagar de las mismas caractcrisucas_
F'= Fr + F':.:-i- F.a' + -+ F.n‘
Por oira parte, si los balances han sido ajustados, en cada sociedad

debe darse la colncidencia entre los saldos a cobrar de cada una de las
restantes y el saldo a pagar por parte de aquellas, respecto la primera.

Iy salmente, la coincidencia también deberi darse entre los saldos a
pas. y el correspondiente saldo a cobrar en las sociedades restantes.

Todo cuanto antecede debe cumplirse, porque es condicién
indispensable pa1a que los balances estén ajustados.

Una forma de presentar lo expuesto, puede ser la que se formula a
continuacién:
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Importes a pagag S

Entidad 1 [Entided 2 Eatidad 3| ---- [Entidad n | Tolal
Importes a cobrag
Entidad 1 ceee |Fum Fan | FiasFun| ... [Fue= Fu] By
Entidad 2 F’yﬂl#;n vame Fil&'#.ﬂt weee r'zm-'fm F2 (
Entidad 3 an"Fus aeee cane wees Fa:n-Fm F's
Entidad n Fon=Fim FMZ'F'Un an'FalrJ eree ceee Fa
TOTAL Fi F2 Fs ... |F Fuf

Partiendo de la coincidencia entre saldos individuales a cobrar y a
pagar, se llega a la coincidencia de 'as importes globales a cobrar y pagar,
F= F Y estos importes seran, precisamente, los que deben tenerse ¢n
cuenta al practicar las ellminaclones de los saldos a cobrar y a pagar entre
empresas del grupo.

X.2.2.2.- Las climinsciones ¢cconduaicas

En el presente caso, al igual que el visto en el tema anterior, al
tratarse de dominlo directo total, sélo cabe pensar en explicar el criterio
general, consistente en eliminar todos los resultados obtenidos por
operaciones ¢ntre empresas del grupo, que figuren en el activo del Balance

Agregado.

Para ello, bastard con determinar las distintas bases de ellminacién
que puedan concurrir en el momento ds practicar la consolidacién.

Para cada empresa, existirdn tantas bases de eliminaclén, como
operaciones con margen activado en el grupo, se hayan producido.

Asi, para la cantidad dominante, se tendra

BE, = BE,, + BDE,3 4---+ BE, .
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‘Donde BE, es el conjunto de bases de eltminacién yue se dan en la
cmpresa dominante, y BE,;, . BE,,,... BE; wiits las bases dz elimtinacién que
aparezen por cada una de las operaciones realtzadas por la empresa 1 con
las empresas 2,3-—--m.

Y . apiicando ¢l mismo planteamiento al resto de entidades, se tiene
BE,‘BE)_;"BE,,"’“‘*’BE)_.Q
BE, = BE,; + BEy; + --- + BEy

BE, = BE,, + BE,3 + --- + BE, o0y

De donde resultardn las eliminaciones
Ei=E),+E a4+ -—-+E; ap
E2=En+En+-—-+E Ly

Es=Ey +Esa+ -~ + B3 aiy

- asawena

Ea=Euy+Eagt -~ +E, uiy
Que daran un total para el grupe de
E=E, +E +Ey + - +E,

For otra parte, las eliminaciones a practicar en el Activo en el
momento de formular la consolidacién, son las que resultan a partir de las
existentes al principio del periodo objeto de consolidacién, deduciendo las
que durante e} :aismo han sido baja, e fncorporando nuevas climinacienes,
derivadas de las operaciones realizadas durante el ejercicio en cuestién.

Se cumple, pues, que
Ei=E,-8E + AE

Si hacemos E, = AE - §E, tendremos
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E;=E, + EP
vPeroE,noeldadaaeonoberdlrec‘.amentc. puestd que no se conoce

ni AE, ni 3E. Si, én cambio, se conoce E;y E,. y a partir de ellas, se puede
determinar el valoc de E,,

E-E=E,
Aplicando, al presente caso todo lo expuesto, resultara
Ef'(E,g"’Ep"’E,;‘l’""ﬂ'Ep)SEP|+EP,+EPQ+'"+EP.‘

donde E; son el conjunto de eliminaciones a restar de las partidas del
Activo,

En. Eya-- Epn son las eliminaciones a restar de los Fondos Proplos
de las sociedades 1,2--- n, respeciivamente,

y EP,, EP,---, EP,, las eliminaciones a practicar, en loa resultados del
periodo de las sociedades correspondientes. Segin que el valor de dichas
eliminaciones sea positivo o negativo, disminuirin o aumentarian los
resultados respectivos.

X.2.3.3.- Las eliminaciones patrimoniales

Las eliminaciones patrimoniales consistirdn en contraponer el valor de
las Inversiones Financieras de la entidad dominante sobre las dependientes,
con el valor del neto de cada una de eilas.

Las diferencias de consolidacién, en el presente caso, serén
Dy =(N2-Eg)-1y =Ne-1yp5

Dy ={Ns-Ep)-Is =Na-1,p

Din =(N.-E3~Iyya =M -1y,
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Y sl 8¢ opta por presentar dichas diferencias distinguiendo el importe:
derivado de la adquisicitn, en cada caso, de los importes enerales desde tal
fecha, la presentacién acria Iz siguiente.,

Dip=MNy-Ea -l = ((Ne+ AN} - 1y
=N+ AN; ~Ep- L 3
x (M2~ Iya) + (AN, - Ey) =
= Do+ AD,,
Dys=Ns- Bl -1y = 1N+ 8NJ-Ep -Iys =
= (N- 1,0 + (AN, - Epo) = Db AD, 5

----- - e e P P

Dysn = (Na = By - lyja = (Nt AN,) - Byl - Ly =
= (Ne 1)) + (ANp - Epe } =D'n + 4Dy,

X.2.4.- CGBTENCION DE RALANCES CONSOLIDADO

El prcceso comprensivo de las operacicnes de agregucion y
climinacién darad lugar al Balance Consolidado. tal como figura en el
cuadro nimero 1.

El significado de cada uno de los simbolos., que aparecen en el
Balance Consolidado, scra

Ac=l+ A+ Agt ===+ A, -F-E

Conjunto de cada una de las rubricas que integran el Activo,
resultante después de la Consolidacién

Pc=P|+P2+p3+"'+Pn'F
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CUADRO N*® 1 BALANCE CONSOLIDADD Dominio Directo Total Radiado
Sin descomponer la Diferencia de Consolidecion

Ar+lwtly ¢+ ~+l,,=P+ N+ R

As =P+ Ny + R:
A; '-P';* N;"‘ R;
An =Pn+Nn+Rn

(Bre A Agot AJPE oLy 4=+ Tun = (Pie Pot Py s P ¢ Ny oNz# Ny ¢ — + Ny + Py + Ry 4R, + = 9B,
F = -F

£ - €y &2  -Epyo—-Epn -EPrEP7EP,- — -EP,

Tz Tur = T = T “Tus Tim

(AAS Ay ¢ =+ Ag F <E] = [ Py Py+ Py + — ~ Py -F} + N, = Egi} *[(Nz-Epit= bz J* [Ny - Epsd iy ¢ — +
+{(Np =Epn) Iy +(Ry- EPy + (R:~EPJ + (Ry -EP) + — + (R, - EP,)

Que, sintéticamente, podria rejresentarse por

Ac'Pc*N"*'Du: +Dyyr — + Dy + R.l"'R;"'R; + —+ Ry



Conjunto de cada una de !as rubricas que integran el Pastvo,
resultante después de 1a consolidacién

N.lﬂNg'E':

Valor neto ajustado (deducidas las elimiinactones zconémicas
procedentes del ejerciclo antesior), excluidos los resultados del
ejercicio

Dy = [N, ‘E,z) - Iy )
Dys= [(Nsy- Ep) - 1ips ]

Dy =[Ny~ Epal - Ijzn ]

Diferencias de consolidacién resultantes para la entidad 1, por su
inversién en el resto de entidades.

Fil-"'-’lh'EPl

Resultados del ejercicio obtenido por la entidad dominante,
corregldos por 1z varfacién sufrida por las edminaciones econdémicas
duraniz el ejercicio.

Re= R, - EP,
Rs = R, - EP,

El mismo significado que en el caso anterior, pero refcridos a los
resultados obtenidos por las cntidades dependientes.

Y sl se desea mostcar los componentes de cada una de las
_diferencias de consolidacién, ~i esquema de trabajo a seguir es
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parecido al visto en el apartado anterior, pero en este caso la
contraposicién de ia Inversién Financiera de la empresa dominante,
en cada una de las dependientes, se hard con el valor del neto en el
cierre del balance, sin incluir los resultados del ejercicio, sin
diferenciar la parte correspondiente al momento de adquisicién, de
la generada desde tal momento,

Dicho esquema quedaria concretado tal como se expone en el
cuadro niraero 2.

La interpretacién, en este caso, serd la misina que en el apartado
anterior. Tan sdélo merece un comentario la parte referente a las
diferencias de consolidacién.

Dhre = Nans -

Lin

D(‘HJ = MSH - 1"3

Diferencia de consolidacién generada en ¢! momento de la
adquisicién de cada una de las entidades dependientes 2,3--- n, por
parte de la entidad dominante

ADH2=AN2'Ew

ADII& = AN; - EP’

ADIIn ';‘ANn = Epn

Diferencia de consolidacién generada en cada una de las entidades
dependlentes desde la fecha de adquisicion hasta el ejercicio objeto
de consolidacién, sin inclulr los resultados del mismo.

Y, sumando los valores de las componentes de las diferencias
resultantes,
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CUADRO N2 2 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Total Radiado
Deszomponiendo la Diferencia de Consolidaciin

A|*Iugtzug +—-+Iunﬁ PI*HI"' R,

As .P;q-N:lt + AN: + R:
A xPas N; + AN;#R;
A, :P.+N:|+AN,+R,

] ] {
(A +Az+ App=t A) ¢ Iine Iy #=+ Ly =2 (Py+ Pae Py 4=+ P) + N,+N:+AH;+N)+AH,+ -+Nn+AH,+R.+R2+R,+-+R.
F ™ -F
-Ey » -Ey .z Eys. —Exn -EPrEP-EP; - ~— -EP,
Tyrlur ~ I = T I Tim

(Art At As+ — 4 Ay F -E) = (PyeP2aPys = s By F) o (Hy - Ep) #(NE « Iud) + ANz Bz )+ (Mefud + (A3 - Fy) » — +
o(Vh - Xy + (AN, - Epo) + (R, - EP) + (R:-EPJ o (R; -EPJ + — + (R, - EP)

Que, sintetisamente, poldria represeatarss por

454-1’¢~|-Ntl +D=::+AD.,; +D=u + ADys + == +D=m+ADu.+R;+R;+R:'+ -— Rn



Oy24aDy;y = (N 1,p) + (AN, - Byb = (N; = Eya) - Lo = Dy g
Oh34aD,,, = G- Lisa) + (AN - Ey) = (Ny - B - Iiys = Dy

DiﬂMAD". = ('*V' lu.} + [AN. - Epa, = (Nn = Epn) = llln = Diln

En este apartado se va desarrollar el proceso que, a partir de la cuenta
de resultados individual de cada empresa integrante del grupo, se puede
pasar a obtener una Cuenta de Resultados Consolidada.

Se trata de generalizar para cualquier nimero de empresas lo que,
respento a este punto, se ha visio en el capitulo anterior.

X.3.1.- LAS CUENTAS DE RELUL.TADOS AJUSTADOS INDIVIDUALES.

Todas las cuentas -1e resultados tendran la misma estructura, la cual
estari de acuerdo con lo expuesto en el capitulo anterior. Dichas cuentas
qucdan desarrolladas, tal como sigue:

-Para la entidad dominante
R; = (I;-G)) + (Pec,, - Pecy) - {Aec,, - Accy)
-Para la entidad 2
R; = (13-G;) + (Pec,, - Pecyy) - {Aec,, - Aecy)
-Para la entidad 3
Rj = (I3-Ga) + (Pecyy - Pecn) - (Aecys - Aecy)
- 'Y asi sucesivamente, hasta llegar a la nltima entidad del grupo

R, = (I-G,) + (Pecy, - Pecy) - (Aec,, - Accy)
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X.3.2.- LA CUENT/ DE RESULTADOS AGREGADA

El valor de los componentes de la misma serd el resultado de sumar
homogéneamente los componentes de las cuentas de todas !as empresas del
grupo.

R, = (I,-G)) + (Pec,; - Pecy) - {Aec,; - Aecy)
R; = {I;-G3) + (Pec,, - Peca) - (Aecy, - Aecy)
Ry = (I;-Gs) + (Pecys - Peca) - (Aec,s - Aecy)

-amaee =

R, = (.-Gl + (Pecya - Pecy,) - (Aec,, - Atcy,)

RA = (R;#Rz+ --- +RJ) = (I-G) + (Pec, - Pecy - {Aec, - Aec)

X.3.3.- LAS ELIMINACIONES

Las eliminaciones econdémicas correctoras del importe de los

resultados, de acuerdo con lo apuntado en ¢l capitulo anterior, quedarin
simbolizadas tal como sigue:

-Para la entidad 1

EP, = (E, - E;))

-Para la entidad 2

EP;= (Eq - Ep)

-Para la entidad 3

EPy= (Es- E9)

-Y asi sucesivamente, hasta llegar a la Gltima entidad del grupo

EP,= (Efn' Epr)
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Por Jo que 3¢ refiere a las eliminaciones que, sin alterar el resultado,
modifican sus componentes, gu importe vendra dado por ¢! conjunto de
transaccior:es entre entidades del grupo

EV—! EV| + EV3 L s EV.

donde EV,, EV,,---, y EV, son el conjunto de transacciones realizadas
por las entidades 1,2, ---n, con las restantes entidades del grupo.

EV, = EV:;; + EVy)3 +--+ EV,,,

EV, = EV,;; + EVyyy +---+ EVy,

EV..: Evﬂn + EV,,,: S et EV,,;..."

Es decir, las eliminaciones por transacciones de la entidad sera la
suma de las transacclones realizadas con la entidad 2,3.---, y n, las
eliminaciones de la entidad 2, serd la suma de transacciones realizadas por
dicha =+ntidad con las entidades, 1, 3,--- n, y asi sucesivamente.

X.3.4.- OBTENCION DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA.

Una vez obtenida la Cuenta de Resultados Agregada, tan sélo es preciso
aplicar las eliminaniones puntadas, para obtener seguidamente dicha Cuenta
de Resultados.

RA = (R4+R;+ --- 4+R,)

(I-G} + (Pec, - Pec) - (Aec, - Aec)

'EP] = 'Ep| = - ("Epl + I":l’l)
-EP, =-EP, = - (-E;2 + Ep)
-EP, = -EP, = - (-Epn + Ey)

(-EV + EV]
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(RA - EP, - EP; - — - EP,) =

=(Ry- EP))#+{Rq-EF )+ --- +{R\-EP,) = ((I-EV)} - (G-EV)) + (Pec, - Pecj-
- ((Aec, - Byy - By - - - Bp) -
- (Aec; - En-Eq- --- - Eg))

Ecuacién de la Cuente de Resultados Consolidada que, si se desea,
puede expresarse sintéticamente, tal como sigue:

RC=FRi+ Rt -+ M= (Ic-Go) + {Pec,-Pecy) - (Aec,.-Aecy)
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Xl.- EL DOMINIO DIRECTO PARCIAL S(MPLE

XL1.- INTRODUCCION

Como dice el enunciado del cepitulo, s¢ tratx de un caso simple, en
el que intervienen sélo dos entidades y la dominante y la dependiente.

La novedad que se incorpora, respecto a las cosas vistas antes, es que
en este caso la entidad dominante no posee la totalidad de 1a dependiente.
Aparece, pues, la figura de la propiedad compartida con otros soclos.

El esquema seria.

donde r< 1

La aparicion de otros socios plantea !a cuestion sobre si eliminar
todos los resultados procedentes de operaclones entre empresas del
grupo, que figuran activados en el mismo, o bien eliminar sélo de los
resultados de la entidad dominante, respetando los correspondientes a los
socios minoritarlos. Y, en el caso de optar por este criterio, todavia habria
que decidir si los resultados a eliminar son tedos los activados., o
solamente los correspondientes a la entidad dominante.

A continuacion se va a =studiar 1a coasoiidacién en cada una de las
posibilidades enunciadas.
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En este apartado se va desarrollar el proceso de consolidacién,
cuando se opta por eliminar la totalidad de los resultados procedentes de
transacclones entre empresas del grupo, que figuran en ei Activo, La
eliminactén a practicar se distribuye en dos partes, correspondientes a la
entidad dominante y a los socios minoritarios.

X1.2.1.- X1, BALANCE CONSOLIDADO

Frimero serd preciso determinar el balance agregado, a partir de los
balances ajustados Individuales. A continuacién se aplicarin las
eliminaciones que coirespondan, llegindose asi a la formulacién definitiva
del balance consolidado.

X1.2.1.1.- Los balances ajustados individuaies
Para la empresa dominaate, el balance ajustado seria
A+Lip=P+N, +R,
Y Para la empresa dependiente,
A =P+ N+ Ry

el cual, sl se quiere obtener la Diferencia de Consolidacién como suma
de ia obtenida en el momento de la inversién y 1a generada a partir de tal
momento, debe replantearse como sigue

A =P+ Mo s A1, + R,
X1.2.1.2.- El Balance Agregado

En el caso de que se pretenda determinar un solo importe para la
Diferencia de Consolidacién. el Balance Agregado seria
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Al'l'l.n 'P;'FN] +R1

A =Ps+ N2+ Ry

(A)+Ag)+]1/2 =(Py+P3) +N1+N2+R#R;

Si por el contrario, se deswa presentar 1a Diferencia de Consolidacién
explicitando sus componentes,

Al-l-lug 8P;+N;+R|

A =P+ N + AN; + R

(ArrAg]-Hug = (P;+P3) + N; + N‘Z +AN; + R+ Ry
X1.2.1.3.- Las Eliminaclones

Xi.2.1.3.1.- 1as eliminaciones financieras

Igual que en los casos anteriores, F representara el conjunto de
saldos deudores, y el conjunto de saldos acreedores, que aparecen en las
dos empresas respecto a la otra.

Tal como ya se ha venido viendo, F serd el importe de las
eliminaciones financieras a practicar.

31.2.1.3.2.- Las eliminaciones econfmicas

Al tratarse del proceso de consolidacion segan el criterio general, las
eliminaciones coincidirin con las distintas bases de eliminacion.

De ello, se puede definir.

E=BE
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Y ademds
E=E,+E;

pero, por otra parte, se tiene que
Er= Ey+ 3P

de donde resulta
E¢- {E;1 + Ep) = EP, + EP;

que también puede expresarse como
Er= (Eyy+ Epg) + (EP, + EP))
Er= E)+Ep; + EPy + EP,;

E(se deducird de los distintos elementos del Activo que incorporan
resultados por operaciones entre empresas del grupo

Eyny Ez se deducirdn de los Fondos Propios de las entidades 1 y 2
respectivamente, y E;, y E 5, serdn las correcciones a practicar en los
resultados, segin su importe sea positivo o negativo.

X1.2.1.3.3.- Las eliminaciones patrimonlales

Al tratarse de un dominio parcial, el neto de la entidad dependienie
debera descomponerse, en la parte que corresponde a la entidad
dominante, y la parte que corresponde a los socios minoritarios.

La compensacién del importe de la Inversién Financlera efectuada
por la entidad dominante sobre la dependiente, debera hacerse respecto a
la parte del neto de esta que pertenece a la dominante.

El neto a descomponer sera el resultante después de aplicar las
eliminaciones econémicas correspondientes.

N, =N2- Ep2
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Dicho neto deberd descomponerse en

- Neto que pertenece a la entidad dominante
tHan = r Ne = r (Ny-Epa)

- Neto que pertenece a los socios minoritarios
N2 = (1-1) N2 = (1-0) (N, - E;a)

La compensacién deberd hacerse sobre N,, dando con ello lugar a la
Diferencia de Consolidacién

Dl[z= N.zn - !IIQ = r~211- I|’2 =T (Nz - Epﬁ) - ll!z

St se desea distinguir la diferencia generada en el momento de la
generada desde tal fecha, hasta el ejercicio objeto de consolidacién, el
planteamiento sera

Dip =r(Na-Epd-Iipp=r [(NI"'ANZJ'E;’!] -lia=
=r'¢z+rANg-rE,,z- h,2=
=(r Mo -1y/2) = v (AN;-Eja) =

=Dh2s ADy 2

X1.2.1.4.- Obtencién del Baiance Consolidado

En este caso, deberd obtenerse un valor intermedio de las
magnitudes del Balance, respués de practicar las eliminaciones financieras
y econémicas. Seguidemente, se reclasificara el valor del neto de la
empresa dependiente, difurenclando la parte del mismo que corresponde
a la dominante, de la de los socios minoritarios, y deduciendo a
continuacién las eliminaciones patriinoniales.

En el cuadro namero 3 ze detalla el proceso que se acaba de exponer
en el parrafo anterior.
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CUADRC N*3 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Parcial Simple

Critcric General Sin descomponer la Diferencia de Consolidacién
A+ Iz ¢ P+ N+ R, -
A =P+ H; + R;
TAYA; ';11';,?':'(1‘ L+ 'b‘ SR TR A% - 14 - 72
-F
Ey u E,; Lo EP;- EP,
(ATt de F RIS (B v o T v T B o(N: - g W6(R; - EP + (Ra- EF3 T
- . {N;-E,) “(Ry-EPJ +r (N2~ E;d + (14) (N: - Ep) + r(R;-EP3 + (t}{R, -EF3
T = K

W T T ey e o oA - — .- -

(Mo A F oE) e (PreProF) v (5t Esl) o (Ri-EP) + [r (N2 En) - Tuj + (14) {N: - Ex) + r{Rz - EP} + (14} (R+EPJ

Gue, siatéticamente, podria reprusanmtarse por

AP Ni 4 By o by« Noyas Bagy o Raga



Donde algunas de las maguitudes obtenidas tendrian la misma
interpretacién que en las dos cusos anteriores:

A, = Activo resultante, después de la consolidacién
P, = Pasivo resultante, después de la consolidacién,
Ni = IWeto ajustade de la entidad dominante.

Ry = Resultado ajustado de la entidad dominante.

D'z = Diferencia de Consolidacién generada en ¢l momento de la
inversién.

AD,;; = Diferencia de consolidacién generada en la entidad
dependiente, desde la fecha de inversién hasta la fecha del balance objeto
de Consolidacion.

N2s2a Participacién de los socios minoritasios en el neto de la entidad
dependiente, corregido con las eliminaciones econdémicas
correspondientes.

Ran = Participacién de la socledad dominante en los resultados de la
dependiente, corregidos con las eliminaciones econdmicas.

Rarz = Participacién de los socios minoritarios en los resultados
corregidos de la enidad dependiente.

Para poner explicitos los componentes de la Diferencia de
Consolidaclén, el enfoque es parecido al del caso anterior, pero
descomponiendo el neto de la entidad dependlente atribuido a la entidad
dominante, en el valor correspondiente al momento de 1a inversién y el
generado desde tal fecha, tal como se expone en 1 cuadro nnero 4.

La interpreiacién de las magnitudes resultantes seria la misma que
en el caso anterior, con la salvedad de

Dy Diferencta de Consolidacién, resultante para la sociedad
dorainante, como consecuencia de su inversién en la Sociedad
dependierite.
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CUADRO N7 4 BALANCE CONSOUDADO Dominio Directo Parcial Simple

Criterip General Descomponiendo la Diferencia de Consolidacién
Ay + Illz s P+ H;+ R|
Az 2 ?: + N; + R:
T TS SN N 2 I 30 (I A T e sommmT ="
-F = F
) x ‘Epl -Bp: -EP,- EP;
AT a R VIE TR R YW CE) N R, R -ER 4 - ERY T
-— z {N:-E;) ~(R; - EPJ » .'N‘lx + AN; -« E: + (1) (H: - E) + R - EP3 + (14)(R; -EPJ
dn = Az

(Ai+A2-F «E) s (P1+P2-F) & (1 - En) + (R1 - EP) mN; e lyz )+ £ (BN - Ep)] + (34) (N2 - Ex) + v{R:-EP3 4 (14) (R¥EPY

Biatéticamante, polrin axpresarse como

Acs P+ Ni s R + DYy2 + ADy, +Nas2+ Rags s Raga



X1.2.2.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Con la suma de los componentes de las cuentas de resultados de cada
entidad, se obtendré la cuenta de resultados agregada, a partir de la cual se
puede determinar la cuenta de resuliados consolidada, previa aplicacién de
1as eliminaciones econémicas, referidas a resultados y a volumen de
operaciones.

X1.2.2.2.- Las cuentas de resultados ahustados individusles

Para la entidad dominante, el esquema dc la cuenta de resultados
seguira slendo el que se lleva visto en los capitulos -~ _eriores

R, = (I,-G,} + (Pec;, - Pecy) - {Aec,, - Aecy)

que al pertenecer el patrimonio de 1 a un solo colectivo de soclos, no
requeria ningan tipo de clasificacién.

En cambio para la entidad dependiente, el esquema de la cuenta de
resultados, que sera:

R; = {I;-GJ) + (Pecpc - Pecg) - (Aec,a - Aecy)

debera complementerse con la distribucién de dichos resultados, de
acuerdo con los tantos efectivos de dominio que se ejercen sobre tal
entidad

Re=Ryn + Rapy
donde
Ren=1rR,

y

Ryz=(1-0 R,

con lo que ¢l esquema completo de la cuenta de resultados de la
entidad 2, sera:
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Ry = (I3-Gj) + (Pecyy - Peca) - (Aecys - Atcy) = Ry + Ry,

X1.2.2.2.- La Cuenta de Resuitados Agregada

A partir de las cuentas individucies de resultados puede obtenerse el
valor agregadoe de las mismas, tal como sigue:

R; = (I)-G,) + {Pec,, - Pecp) - (Aec,; - Aecp)= R,
R; = (I;-Gy) + {Pec,s - Pecp) - (Aecy; - Aec)= Ry + Rypy

RA = {(R)+R;) = (I-G) + (Pec, - Pecg - (Aec, - Aecd= R; + Ry + Ryp2

X1.2.2.3.- Las eliminaciones

Tal como ya se na visto, sl se aplica el criterio general, las
eliminaciones que supoaen correccién del importe final de los resultados,
deberén comprender 1a totalidad de la variacién de los resultados activados

en el grupo.
EP = BEP

EP = EP, + EP; = {&, - E;;) + (En - E))

El valor de los resultados ajustados con las eliminaciones econémicas
sera el sigulente

Ri =R, - EP,
R: =R, - EP,

Dicho valor deberid reclasificarse, atendiendo al tanto efectivo de
dominio, que existe en cada entidad, que en este caso afectara tan sélo a la
entidad 2.

9'2 =r Rz + {1-1) Rz = f{R,-EP;) + (1-1) (R, - ER,)= R.zn + 9.212
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Sy el criterio aplicado es el ecléctico, las eliminaciones deberdn
aplicarse 2 la parte de los resultados que corresponden a loz socios

mayoritarios.
EP, = ¢2 BEP,
En este caso, se tendra que
Ri =R, - EP,

por perienecer enteramente la entidad 1 a un solo grupo de soclos.
En cuanto a la entidad 2

R2=R, - EP; = (Ry: - EP) + Rapp = R211 4 Ry

Por ultimo, las eliminaciones en el volumen de operaciones, no
sufrirdn alteracién, ni en cuanto a su importe, ni tampoco en cuanto a las

magnitudes:
EV= EV,;+ EV;,

Las eliminacionss d¢ volumen rferdan igual a la suma del total de
transacciones realizadas por cada una de las dos entidades. respecto a la
otra.

X1.2.2.4.- Obtencién de la Cuenta de Resultados Consolidada
R; = ({,-Gy) + (Pecy,; - Pecp) - (Aecy,; - Aecp)

R; = (1-G3) + (Pecy, - Pecy) - (Accy, - Aecp)

RA = (R)+R,) = (I-G) + (Pec, - Pec) - iAec, - Aecy
-EP, = -EPy - (-Epy + Eq)
"Epg = ‘EPQ - ('Ep; + Eﬂ)

= -=(-EV + EV)
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(RA - EP, - EP ) =

= (R, - EP)#(Ry-EP,) = ((I-EV) - (G-EV)) + (Pess, - Pec) -
- ((aec, - Eyu - Bpd) - (36, - En-En))

Re = {ic-Ge) + {Per;, - Pecg - (Aec, - Aeced

Posteriormente se reclasificuria los valores finales resuvitantes, en
funcién de los dominios efecttvos:

(R,-EP))+(R;-EP,) = Ffi + 9@ = R.t +7 Fie + {1-1) Rox R'a + Ffzn + Fiz:z

X1.3.- APLICACION DEL CRITERIO ECLECTICO

Opcién alternctiva del criterio general, este criterio consiste en
respetar los resultadcs correspondientes a los soclos minoritarios,
procedentes de operaciones entre empresas del grupo, que figuraa en 1
Activo,

En este caso, ia eliminacién se practicard sobre lon resultados de la
entidad vendedora pertenecientes a la entidad acminante.

£1 importe de la deduccién variard segin la modalidad utilizada,
segun se trate de eliminar Ia totalidad de los resuitados o sélo parte de
ellos, pero no asi el esquema de la consolidacién, que seria como sigue:

X1.3.1.- EL BALANCE COXSOLIDADO

XL.3.1.1.- Los balances ajustados individuales.
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_ Tanto para la empresa dominante, como para la dependiente, no
variarian respecto al planteamiento seguido en el criterio general:

A+ lia=P+ N1+ R,

para la sociedad dominante
Ag=Pa+ N+ Ry

para la sociedad clependiente.

En este caso, al eliminarse los resultados activados séle en ia
parte correspondiente w la sociedad dominante, correctamente del neto y
los resultados de la dependiente que le corresponden, ~n el Balance de
dicha cocledad dependiente, puede reclasificarse el neto y los resultados,
descomponi’ ndolos en la parte que corresponde a la sociedad dominante,
y la que corresponde a los socios minoritarios.

Az= Py + 1INz (1-1) N+ tRz + (1-1) Ry

Y, en el caso de querer presentar explicitada la Diferencia de
Consolidacién, en funcién de sus componentes, el balance de la Sociedad
dependicnte seria

A= P3+r"é+ r ANz + (1-1) N3 + rRy + (1-1) R-

X1.3.1.2.- El Balance Agregado

Tampeco en este case habria variaclén, respecto a los datos
resuitantes, segan el criterio general, con la excepeién de que en este caso
se contempla la descomposicion del neto y los resultados de la entidad
dependiente, en funcién del nivel de participacién de la sociedad
dominante y de los socios minoritarios.

A|+l|,3 =P1+N;+R1

A =P+ rNg+.(l-r) Nz + rRy+ (1-1) Rz




(A1+Agl+lys = (P14+P)+ N +rNg+{1-1)Na+ R +rR3 +(1-1)R;

Y, en el caso de querer presentar la Diferencia de Consolidacidn en
funcién de sus componentes, ¢l Balance Agregado apareceria como

Arl-hn =P +N;+ R,

A =Py +rNe 41 ANy + (1-)N2 + 1R, + (1-) R;

{Aj+Ad+l2 = (P1+P)+N+R 41 "fz +r ANa+(1-1)N3 + Ra+(1-r)Ry
XLS.1.3.- Las Eliminaciones

X1.3.1.3.1.- 1as climipaciones financieras

El conjunto de Saldos deudores, y ¢l conjunto de saldos acreedores,
simbolizado por F, no varia su importe, por el hecho de aplicar el criterio
general o el criterio ecléctico.

X1.3.1.3.2 - Las eliminaciones econdmicas

Este es el apartado en el que incide el efecto de aplicar el criterio
ecléctico en lugar del criterlo general.

Atendiendo a la modalidad que se siga. el importe de la eliminaciéon
sera,

E = BE

Sl se elimina la totalidad del resultado activado, procedente de
opsraciones entre empresas del grupo, y

E=r1 AE

Si sé6lo se elimina la parte de dichos resultados, que corresponde a la
sociedad dominante.
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Una vez determinado ¢ importe de las eliminaciones econdmicas, el
resto del ecquema de tratamiento de las mismas no sufre varlacién,

E;s Ep + EP
E(+E, +E, +EP; + EPy

igualdad que explicita los importes de lzs eliminaciones a imputar
E¢ = a los clementos del Activo

E,1 ¥ Eps = a los Fondos Propios de las entidades 1 y 2,
respectivamcnte

EP,y EP; = correcclones a practicar en los resultados de las
entidades 1 y 2.

X1.3.1.3.3.- Las eliminaciones patrimoniales

La compensacién de la Inversién Financiera de la entidad dominante,
en la entidad depsndiente, debera hacerse sobre el valor del neto de dicha
sociedad que pertenece a la primera, ajustado por las eliminaciones
econdmicas.

En primer lugar, ¢l neto de la entidad dependiente, se descompone
en

N;=Ngjy + Najg
en donde

Nzn = rN,, es 1a parte correspondiente a la entidad dominante y Ny, =
{1-r) N,, es la parte correspondiente a los soclos minoritarios,

Para determinar la Diferencia de Cousolidacién, es preciso deducir
las eliminaciones econdmicas /niciales aplicables a la entidad dependiente,
de. neto de dicha entidad perieneciente a la entidad dominante

Dz ={Nap - Epd - Ije
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= (N, - E,.} -l

Y si se desea diferenciar el importe de la misma generado en el
miomento de la inversién, del generado desde tal momento, 12 formulacién
seiia

Dyz = (tNp- Epd - Lp = N2 4 AN < Epal- Lyjn =
=r N 41 AN2 - Ep- Lin=
=(c M- I,)  (r AN2 - E,.) =

3
=lwva+ ADln

mx.‘.' mclm \‘el mm mm

El proceso de consnlidacién a seguir en el presente Caso, seria el que
figura en el cuadro nameru 5.

Donde la interpretacin de las magnitudes resultantes, seria
pricticamente la misma vista en ¢i apariado del criterio general, excepto

AD,,, = Diferencia de consclidacién generada en la enttdad
dependiente, desde la fecha de Inversién Financiera con el neto de la
socledad dependiente, ajustado con las eliminaciones econdémicas.

N, = Parte del neto de 1a entidad dependiente, que pertenece a los
soclos minoritarios. Dado que se aplica el criterio ecléctico. no procede
‘ajustar dicha participacién en el neto con las eliminaciones econdmicas,
dado que dichas eliminaciones se aplican solamente sobre la participaciin
de la sociedad dominante en el neto.

Ry;2 = Resultados de la entidad dependiente perteneclentes a los
soclos minoritarios. En este caso procede ajustar con las eliminaciones
econémicas, dado que sélo se aplicarin unicamente sobre la ;articipacién
sobre dicho neto, que corresponde a la socledad dominante.
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CUADRO N® 5 BALANCE CONSOLIDADD Dominio Directo Parcial Simple
Criterio Ecléctico Sin descomponer la Diferencia de Consolidacién

A-+ng -?.oﬂ,+ R; !
A +Py+ i + (1-NN:+ R2+ (1-r) R:

5 . E, -EP, -Eg - EP:

o . 0 W U D Y b i S S T S RV ek ekl P D S ) ket i A SN N R P U T T S b P N A S e A kS

(AL+ A2 -F -E) s (P1+P2-F) + (N - Eni} + (Rt - EP)  +[(rNz - Ep2 Ty o+ ’l-r]l{z + (tR: - EP:} + (14) R..

cuya prasentacidr pola sinetizase como sigw

A,;c?g#Ni'l- R|+D": §N3;+R211+R33 '



R'm = Resuitados de la entidad dependiente pericnecientes 2 Ia entidad
dominante, ajustados con las-eliminaciones econémicas del periodo.

Si se quiere mcatra_r_ los componentes de la Difeiencia de
Consolidacién, el procero scria muy parecido al anterior, tal como puede
comprobarse en ¢l cus.dro namero 6.

La interpretz:ién d= las magnitudes yepetirfa conceptos vistas en
apartados anterfoiz<, excepto para

D, = Dizrencia total de co:solidacién, que integra 108 conceptos:de
diferencia generada en el momento de la adquisicion de la participacion,

por parte de la eatidad dominante, y la diferencia generada deade dicha
fecha de adquisicién.

X1.3.3.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

X13.2.1.- La Cuenta de Resultados fSgregada

Se obtendrd, tal como ya s¢ ha expuesto, con la agregacién de las
cuentas de resultados ajustados individuales.

R, = (I,-G,} + (Pec,, - Pecy) - (Accy, - Accq) =R,
R = (i-Gy) + (Pecys - Fecn) - (Aecpa.- Aec)) =Ry +Rups

RA = (Ri+Rj} = (I-G) + (Pec, - Pec) - (Aec, - Aecc) =Ry +Ryn +Rapa

X1.3.2.2.- Las climinaciones

Con ias eliminaciones econdémicas, cuya cuantificacién y tratamiento
ha sido objeto de estudic en el capitulo 7, se obtendrin para las entidades

- los resultados ajustados, cuya expresién seria a siguicnte:
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CUADRO N* 8 BALANCE CONSOLIDADO  Dominio Directo Parcial Sisipis

Criterio Ecléctico Descomponiendo 1a Diferencia de Crzisolidacién

ap+ Iy -P.+H,+ B B
A uPr e (N & rAN; + (1-M; + fRet (1-3) Ry
A e AR S A b en o Wyt gup kis M AL WD W P AD BN 05 W wmly wph Gl WD 4 b A W W A AN G G W R gy mmp amb Sub Al D S WS S5 NS Eu MRS L--‘— --------- Sl il iy 4D A A S R W o ep B A D G GRS b B4 S e ek
(A+ As )9y = (Py o Pa) + N+ R etz + vANL o+ (LR + B +{1 ®;
-F n 3

£ s By TH Zp - I

1 = e

(AM+A2-F ~E)n(Pr+P2-F} + (Nt - Ept) » (R1-EP) +(er = bz ) + (cdy: - zm + (14}H2 + (fR:-EP3 « (14) R:
Formulacibn ¢l Balame Coasolidado, ey rapresemtasida podria ser la siquieate

‘el?¢+N‘l+ R.l'&D:ll + ADys ¢+ N+ R.!H + Ry



-

- Para la entidad 1
R.tzR;-EP,
- Para la entidad 2

th‘s R - ii:P, = (IR, . EP) + (3-r) Ry = R.m o Rap

X1.3.2.3.- Obtencifn Ge ja Cuenta de Resuliados Consolidada
R, = (I,-G,} + (Pec,; - Petp) - (Aec,, - Aeep) ‘ =R,

R; = (I-G,) + (Pec,s - Pecp) - (fieeys - Aecy) =Ry + Rypz

A TP ST W S s gy g — r] . S D G S S S s e e s S

RA = (Rj+R;) = (I-C) + (Pec, - Pec) - {Aec, - Aec) =R, + Ry + Rypp

-EP, = -EP;, = - {(-E;; + Eq) = -EP,
"Epzz "EP: = - ("EF: + Eu) = ‘EPQ
- = - (-EV + EV) = -

(RA - EP, - EP; ) =
= (R, -'EP,MR,-EP,) = ((-EV) - (G-EV)) + (Pec, - Pec) -
- ((Acc, - E, - E,3} - (Acgy - E,,-Eu)) =
= (R, - EPy) +(R;/1-EP3) + Ry
- 'que también puede expresarse como

Re = (Ic-Ge) + {Pec, - Pecy - (Aec,. - Aecy) = Ry + P 4+ Rypy
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Este capitulc pretende refundir lo visto ea los dos anterfores. Se
trata de generalizar, para cualquier nimero de empresas dependierites, el
traiamiento a seguir para cualquier tante de dominto.

El esquema de participacién seria el siguiente

Ciwn
Y
|_ n
XIL2.- APIACACION DE CRITERIN GENERAL

Como ya se ha visto, en este caso la eliminacién a practicar
comprende la totalidad de los resultados generados, a través de
transacclones entic empresas del grupo, que figuran en el Activo de alguna
de dichas ciopiesas.

Para cada empresa, sera precisn descomponer dichos resultados en
dos partes, para distinguir los que pertenecen a la sociedad dominante, de
los que pertenecen a los sccios minoritarios de cada una de las sociedades
dependientes.




-

XI2.2.1.- L BALANCE CONSOLIDADO

_ Se partird de los balances ajustados individuales, ks cuales integrarin
el balance agregado a partir del cual, previa prictica de las eliminacicnes,
.8¢ obtendri el balance consolidado.

-

XIL2.1.1.- Los balances ajustados individuales

El balance ajustado de la empresa dominante, se formulara como
sigue:

Ai+hpthp+r—+hnn=P+ N +R,

En cuanto a las sociedades dependientes, sus balances ajustados
serdn:

A =P+ Na+ Ry

A2 =P3+N3+Ra

N =P+ Ny+ Ry

Y si se desea obtener 1a Diferencia de Consnlidacion, detallando sus
componentes, la presentacién de dichos balances seria:

A2=P2+552+AN3+R2

Ag =Py + Nt ANy + Ry

LT LR L PR DL D LTy Py

Ap= Ppt "t.-r AN, + R,
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XI11.2.1.2.- Kl Balance Agregudo

Su formulacién diferird como ya se ha visto, segin se trate de
presentar el Balance Consolidado, sin explicitar los componentes de la
Liferencia de Consolidacién, o bien poniéndolos de manifiesto.

Para el primer caso, ¢l Balance Agregado, seria

Ar+hipp+hys+-—+1yn =P+ Ni+R;
A xPa+ N2+ Ry
As =P3+ N3+ Rs

(A1 +Az+A+--+A 411 a4l at==-+] 1y =(P1#P24P3b---+P)+ N+ N+ Nayt--+-
+Np+R1+R34+Ra+---+R,,

Y para el segundo caso, es decir, cuando se trata de explicitar los
componentes de la Diferencia de consolidacién.,

Al + l|n+ Iug 4 === 4 Iu,, = Pl +N| +R|
A, = P+ Mo 4 AN, 4R,
A;) =P+ & + AN; +R;

(A;"‘A@"‘A;"‘“""A,J‘l’l ug"‘l "3"""'.'1 Vin ‘—'(P|+pg+p3+"'+P“)+N;+'% +AN3+M+

+A8, #---+ N AN #R +R;+Ry#--- 4R,
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X11.2.1.3.- Las Eliminaciones

J11.2.1.3.1.- Las eliminaciones financicras

Como ya se hs visto, las eliminaciones financieras no dependen del
tipo de dominio que exista entre !las entidades del grupo. Por este motivo,
puede darse nor reproducido, en este apartado, todo cuanto se ha expuesto
en el mismo para el tema del dominio directo total radiado.

Sea pues F el importe de saldos deudores y saldos acreedores entre
empresas del grupo, el cual debera compensarse con las partidas deudoras
y acreedoras del Balance Agregado, para obtener después el Balance
Consolidado.

X1.2.1.3.2 .- Las eliminaciones econémicas

Las eliminaciones econémicas comprenderan todos los resultados
procedentes de operaciones entre empresac del grupo, que figuren en el
Activo del grupe o hayan figurado en ¢, al principio del ejercicio. Como ya
es sabido, comprenden tanto los resultados procedentes de operaciones
entre la sociedad dominante y las depsndientes, como las realizadas entre
sociedades dependientes.

También aqui vale cuanto se ha escrito sobre el particular, al tratar
del dominio directo total radiado. Por lo tanto, el conjunto de
eliminaciones econémicas o practicar, vendra dado por

E,=E;, +E;;4---+ Ej oy
E=E, + B ++Euy
E; =Ey) + Eyg+---+ Ez ey

------------- - - -

E.=E, i+ Epz ++ Epy iy
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que totalizaran
E=E,+E;+Eg+--+E,

Donde E,, E,, - E, son el conjunto de sliminaciones econémicas a
practicar, por resultados obtenidos en transaccliones realizadas por las
entidades 1,2 --- u, con 2! resto de las sociedades del grupo.

Por otra parte E,, , E,,, --- E; .4 80n cada una de las eliminaciones,
que procede practicar por transacciones realizadas por la empresa y a las
entidades restantes.

A partir de la formulacién expuesta, pueden establecerse valor:s
correspondientes al principio y al final del ejercicio. Dichos valores se
relacionardn a través de la igualdad, ya conocida, quz se expresa a
continuacién:

E;- (Ep+ Epy + Eg+---+ E,) = EPj+ EP;+ EPy+---+ EP,

donde constan todos los datos correspondientes a las compensaciones
a practicar:

E; corregira valores del Activo ~:: Balance Agregado Z,,, E); Eyg, ===,
corregiran valcces del neto de las entidades 1,2,3.-,n , respectivamente.

Y EP,, EP,;, EPs, --- , Enp corregiran los resultados del periodo
obtenidos por las entidades respectivas.

A1L2,1.3.3.- Las eliminaciones patrimonjales

Al contraponer el valor de la Inversién Financiera de la entidad
dominante, sobre 1a parte del neto de cada una de las dependientes, que es
poscida por aquella, aparecerdn las distintas diferencias de consolidacién
que resul*an para dicha sociedad deminante, como consecuencia de su
participacion en cada una de las entidades restantes. Su valor sera el
siguiente:
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Diss =1y (Nz'Ep)'lm'rmN.!'lm

Dyps =Ty (Na'Ep)"m'fm"‘fm

Dita®Tyn (No-Epd - lya=rysn No-1y,

formulacién que nos muestra ¢l valor dc las distintas diferencias de
consolidacidn, sin especificar el detalle de sus componentes. Si se opta por
la solurién de presentar el detalle indicado, la formulacién seria

Dip=0ip iNK!' + AN, - Ey3) -Lia= 10 Nz - Epn) + (1, AN, - 1;49)

1 1
Dyjs =113 (Ns + ANy - Epg) - Byys =1y (Na - B + (15 AN, - 1,9)

- - . - - -——

Dlla" 1'Ihl(Mz + AN, - ENJ - llln LR $77Y (Nz' EN) + (rllu ANn - Ith

XI1.2.1.4.- Obtencién del Balance Coasolidado

El proceso quz se seguiria, y que agrupa las operaciones, comentadas
anterformente, daria lugar al esquema que figura en el cuadro nimers 7.

Lz interpretacién de las magnitudes obtenidas, siguiendo la linea de
los casos anteriores, sexia

Be = Total del Balance Consolidado
Ac = Activo Consolidado

Pc = Pasivo Consolidado
Ni = Neto ajustado de la entidad dominante

Ry = Resultados ajustados de la entidad dominante

Dys2 + Dyj3--- Dysn = Diferencias de Consolidacién, resultantes para la
entidad dominante, por su Invarsién en cada unz de las dependientes
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CUADRO Nt 7 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Parcial Radiado ACTIVO

Criterio General Sin descomponer la Diferencia de Consolidacién
1 2 3 ~==+|n BA F E B. INTERM RECLASIFICACION | 4 BC
A | A | A, A | =A -5 |-E | ZAF-E Ac
Tuz Iy - Iuz L
Ius . I I I
I s Iin Tin -I e
n
- Z Iin
B,] B, | B, B, | =B -F|-E,| ZB. F-E, j=? Be
F» Eliminaciones financierss Es=Eliminaciones econémicas P= Eliminaciones patrimoniales

BA= Balance Agregado BC= Balance Consolidado B, = Total del Balaace de la eatidad i




CUADRQ N*7 BALANCE. CONSCLIDADO Domihio Directo Parcial Radiado PASIVO
Critert) Getieral Sin descomponer la Diferencta de Consol (dacién

1 - 3 " [, o B BALANCE INTERMEDIO RELLANFK-ACION P BC

Pyl P | Py P. | ZP |.F ZP.F Pe

N| Nl "E' N‘ 'E" N:

Ql R| 'EP; R,"EPI R'

N: N, B, N:'Eu (N, - E,))
R, R, “EP{ R,-EPr(R; - EP)
N, N, Tispy R)'En‘ (R, - Eu)
R, | Ry -EP§ R, -EP, {R,- EP)
r\' -“ 'En b‘l 'En "N. - E,.)
R‘ RI 'Epn R‘ "E)n .(Ri - EPJ
£y (N-Ey) =Lz Dy
(i-ri}(N-E,;)
Fuz (RrEP:) Rra
(1.0 (RrE,;) R:2
fu3 (Ny-E,ys) “Iin Dy
(1er) (NgEyy) N‘::;
ru; (RyrEP)) Hyre
(i-tny) (RyEPY Rs.»
R . .
fua (N-ED “Tin r‘_m
{1-t) (Na-Epd) Nevr
fin (R.-EP,) R:\Jl
(l‘rl?o (R.-EP,) n""'
T
- r !
8,18, | B, B, 12B |-r|.B | £B.g.g, w2 Be




N‘z:z. N3, --- Nwn = Parte del neto ajustado de las entidades 2,3 --- n,
correspondiente a los socios minoritarios de cada una de elias,

Ryt , Ra, - Rw1 = Pairte de los resultados ajustados de las respectivas
scelcdades dependientes, correspondientes a 12 Sociedad dominante.

Rz , Aan, - Rwn = Parte de los resultados ajustados de cada una de
las sociedades dependientes, cotrespondientes a sus socios minoritarios.

Y si se va a poner explicitos los componcntes de la Diferencia de
Consolidacién, el proceso a seguir serd el mismo, tal como podri
observarse en el cuadro nomero 8. pero, en este caso, los balances gjustados
de las sociedades dependientes presentarin el neto de sus respectivas
entidades, distinguiendo ¢l neto existente en el momento de la inversién
por parte de la entidad dominante, y los resultados generados a partir de
dicho momento.

La interpretacién de cuanto antecede es la misma expuesta la
principio con la excepcién de

D‘uz. dm. .-, dlln = Diferencias de Consolidacién en las distintas
entidades dependientes, surgidas en ¢! momento de la inversién.

AD;;; , ADy)s, ---, AD,,, = Variacién del valor de la Diferencia de
Consolidacién sufrido en cada entidad dependiente, desde la fecha de
inversion.

XI1.2.2.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

En este punto se va a tratar de generalizar, para cualquier namero de
empresas, el tratamiento a seguir para 1a consolidacién de las cuentas
expuesto en ¢l punto 3 del Capitulo anterior.,
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CUADRON®8 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Parcial Radiado ACTIVO
Criterio General Descomponiende la Diferencia de Consolidacién
1 2 3 n BA F E BALANCE INTERMEDIO {RECLASIFICACION P BC
3
A |A: |A, A, |ZA LF |-E |ZA -FE Ac
L I I ~X 2z
Tus Iy I =L
I 1n I ia I tin -1 T
n
- Z I
B, {B, |B, B, 1B |-¢ |-E, |ZB .B- E, fm2 Be




CUADPON'S T ominio Divecio Purcini Rucliedo PAEIVO
Criterio Genwral Deacomponiendd ks Difsrencia de Cansolidncién
1 2 3 « |n BA 4 g BALANCE INTSRMEDIO [RECLASIFICACION P BC
P, {P: P, p. |EP |-P IP.p Pec
N, N, -8,, |N¢ B, N
IR. R| 'EP. g\‘ ”] &
N N, -Ey; INr E,; +(N:- Ey) .o
By R, «EP, IR, - BP; (R« BP) ==
N, - My +By |Na= By o (Ny - Ep) o=
Ry Ry -EP; |Ry~ EP; Ry E®) ewa
' N, [N, B (K- e Ny + Ew) l..
R, R, -EP,|R, - EP, (R, = EP)) i
fu” I Oir2
ruy (ANrZ,) aDy,
(t-ti2) (NrEy) w2
L (P-rgp.) &‘M
(1+71a) (RrEy) Rz
Ju 'I“; dn‘l
l'"‘ (Mf z”) AD",
(1-ru3 (NrE,5) r§u
rra (ReEP) %n
(1-rus) (ReBP5) Fess
fIJN 'II. dfl
1L (AN. EpJ wln
(1-r) (ANCER Noa
fue (REPD '!-n
(1-1)u. R-EP) Ruia
n
=X Lin
B |8 I8 - {8, |z8 |.p .2 |ZB.p. B 192 Be




‘maa.x.-mmamwm

Para la entidad dominante, la cuenta de resultados vendra
representada por

R, = (1,-Gy} + (Pecy,; - Pecp) - (Aecy, - Aecp)
Y para las restantes entidades,

Ry = {I:-Gy) + (PeCys - Pec) - (Aecy; - Aeca)
R, = (Iy-Gy) + (Pecys - Peca) - (Aecys - Aecn)

R, = (1,-G,J) + (Pecy. - Pecy) - (Aec,, - Aecy,)

El importe del saldo de la cuenta de resultados de cada entidad
debeid descomponerse, atendiendo a los tantos efectivos de dominio se
ejercen sobre cada una de ellas,

R=Rpy+Rpn=npR+{l-npiR,
Ri=zRyn+Rapn=rsRe+ {1-113 ) Ra

Ra = Rnll + Rnln = Ti/n Rn + u'rlln ) Rn

XII. 2.2.2.- La Cuenta de Resultados Agregada

Tomando laz cuentas individuales de resultados, y sumando el
importe de sus componentes, se obtendria

R, = {I;-G,) + (Pec;, - Pecy) - (Aec,, - Aecy)
R; = ([;-Gj) + (Pec,, - Pecy) - (Aecy, - Accy)
Rs = (I-Gy) + (Pecyy - Pecg) - (Aec,y - Aecy)
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R, = {1,-G) + (Pec,, - Pecy) - {Aec,, - Aecy)

Lo d - e T S — S S

RA = (Ri#Rg#+ --- +R) = (I-G) + (Pec, - Pecd - (Aec, - Aec)

Xl 2,2.3.- Las eliminacionss

Empezando con las eliminaciones econémicas que alteran el importe
final de los resuitados, ¢ independientemente de su cuantificacién, dichas
eliminaciones vendrin representadas por

EP =EP;+ EP;+ --- + EP,
= (Eq - E,) +
+ ([En-Eunl)+

+ (Eq, - Ep)

Con dichas eliminaciones, podrd determinarse el valor de los
recultados ajustados, que vendran representados por @

- Para la entidad dominante
Ri=R,-EP,
- Para la entidad 2
Rz =R, -EP,= 1 (R-EP) + (1-1,,5) (R; - EP;) =
= R.2H+ R'z:z
-Y para el rcsto de entidades, hasta llegar an
Rv =R,- EP.=1y/s (R, - EP) + (1-13,) R, - EP,) =

= R.n!l + i:‘.nm




xn.a.z.m-m«hcmamcmm
Ry = (1,-Gy) + (Pec,y - Pecq) - (Aecy, - Aecp)
Ry = (I,-Gy} + (Pecyy - Pecp) - (Aec; - Accp)

R, =(I,-G. + (Pec,, - Pecy) - (Aec,, - Aecs)

RA = (Rj+R;+ --- 4R) = {I-G) + (Pec, - Pecj - (Aec, - Aec)

'Ep;= ‘Epl = - ('Epl + Eﬂ)

-EP,= -EF; = - (-E,2 + Eg)

-EP,= -EP, = < (-Epa + Eq)
- = - = (-EV+EV)

———— — —— P ey S ———— VD PFP TR TP Gr TN AP G VS T W G S— . S—— e ————— Sk — = = i Vo W

(RA - EP, -EP, - - - EPJ =
= (R, - EP)+(R-EP)+ -~ +[R-EP) = (-EV) - (G-EV)} +
+ (Pec, -- Pecy) -
- ((Acc, - By Ba - -+ - B -
- {Aecc - En -Ep - - - Ea))
y. resumiendo,

Re = {le-Ge) + (Pec, - Pecd - (Aec,. - Aecy)
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los importes ajustados, obtenidos para cada entidad, deberan
reclasificarse en funcién de los tantos sfectivos d= dominio que existen en
cada entidad. '

{(Ri“EP,))+{Re-EPg}+ ~-- +(R,-EP,) = Ry + R +—+ PRy + Ran +

+ Rar2 4 -ow 4 R 4 Run

ZIL 3.- APLICACION DE CRITERIO ECLECTICO

Visto el tratamiento a seguir cuando se eliminan Jas resultados
acttvados, del neto y resultados correspondientes a la entidad dominante, y
del neto y resuitados correspondientes a los socios minoritarios, se pasa
seguidamente a analizar los pasos a seguir cuando la eliminacién de
resultados, se practica solamente en la parte correspondiente a la sociedad
dominante.

X1iL 3.1.- EL BALANCE CONSOLIDADO

X1I 3.1.1.- Los Baixnces ajustados individuales

Para la empresa dominante, el balance no diferira respecto del
expuesto en los casos anteriores.,

A+ 1”3 + 1”3 S bl o I”u = P; + N| + R;

En cambio, las socledades dependientes presentardn el balance, con
el neto y los resultados del periodo descompuestos, en funcién de la parte
de ellus que pertenece a la so:ledad dominante, y la parte que corresponde
a los socios minoritarios.

Ay =P +0No + (1-1yp)Ns + 142 Ry + (1-110) Ry

Ay=Ps + l'|,3N3 + (l‘r”;)Ng + Iy Ry + (l‘r";’ Rs
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Ag=Po+0y,, Ny + (l-r,,.l N.*: Ti/a R, « (l‘rllu) R,

Y, en el caso de querer presentar la diferencia de consolidacién en
funcién de sus componentes, la presentacién ceria

Aex Py + rmN‘a +0 2+ AN + (lnipd Ny 4+ 1 Ry + (-5 R;

Ay = Py + l.'u;“! + Iyt AN; + (l'r";] N3 +Xst Rg + (l-r,,,l Ra

An= P.+ r,,,,Nn + Tyt AN, + (l‘ruJ Nn + r,:, Rn + (l"f”n] Ra

XII. 3.1.2.- Fl Balance Agregado

A partir de los balances ajustados en el punto anterior s¢ puede
obtener el Balance Agregado, que quedaria formulado tal como sigue

Ayl 2l st -+l = Pj+N,;+R,

A = Pa#ry gNa {11y 2 No# 1y 2R 4{1-1y2) Ry
Ay = PytrysNa#+{1-1)/3)Na#1y,3 Ry + (1-13,2) Ry
An = Put rlInNu+(1'rlltJNn +rlIan+(l'rlln) Rn

(Aj+A A - +A) 4] ] g b= 4]y = (Py+P2+Py#---4P J+N;+R;+
+1; 2N +{1-1y,2)No#r, R+
+(1ry2)Ra#1y)gNo#+{1-1y ;) Nyt
4r3 Ra + (l-ry ) Ry + - +

+ rl,:,,N.,+( l-l'u,.)N,, +ruan+[1’r| In) R'n

-223-




Este balance sufriria unas pequefias variaciones, en caso de que se
pretendiera mostrar las diferencias de consolidacién en funcién de sus
comp-nentes, ¢l cual quedaria como sigue:

Arl-lug'ﬂ"sl' ase 'l-lu. = P;+N+R;

A =Py +rmN‘! + Iy2 ANg#(1-1yp2) Ny#0ys Ry + (1-110) Rp
Ay =P, "‘l'mh& + IANs+(1-1y/4) Nytrys Ra + (1-13,3) Re
A- Pn + r,,.,Mu + ru.AN.-l-(l-r.,,J Na +Li/n Ru + (l-r,,,J R,

(A +A + A+ +A) 4]y o 4]y b-=+] 1 = (P14 P24 Pyt-=-4 P J+N#R 41, %2 +
+ Iyy3 ANp#H(1-1, )N 41, R+
+(1-1, )R, 41, ,,le + I AN+
+(1-1y73) Na#rys3 Ry + (1-133) Ro +
demccccsccnncocnnacasnsssesronrrenss 4.
+r u-ht' +71/AN (1137} No#Eysa Ra +

+ (1-13/0) R,

XII, 3.1.3.- Las Eliminaciones

Al 3.1.3.1.- Las eliminaciones financieras

Como se ha venido repitiendo, el importe de dichas eliminaciones
no depende ni del tipo de dominfo de que se trate. ni del criterio que se
aplique en la eliminacién. Por lo tanto, su importe es Gnico y, como en los
demads casos, 1o representaremos por F.
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Aplicando el criterio ecléctico, las eliminaciones econémicas se

practicardn exclusivamente sobre los resultados correspondientes a la
entidad dominante. Su importe viene definido por:

Las eliminaciones a practicar deberdn cuantificarse individualmente,
para cada una de las transacciones intergrupo. Su importe se determinara
a partir de las bases de eliminacién correspondienies, y variacién segun la
modalidad que se aplique.

Sea BELJ

la Base de Eliminacién correspondiente a la transaccidn, realizada por
la empresa i, sobre la empresa j

Si se ha optado por eliminar la totalidad del resultado, la eliminacién
seré

E, = BEy

es decir que la eliminacién a practicar en la transaccién §, realizada por
la empresa i, es igual a la Base de eliminacién respectiva.

St por el contrario, se ha optado por eliminar sélo la parte del
resultado que corresponde a la empresa dominante, se dara que

E, = d,, BEy

donde d,;= es el dominio de eliminacién correspondiente a la
transacci6én, es decir, que la eliminacién a practicar en la transaccion J,
realizada per la empresa {, en este caso ¢s jgual a la parte del resultado
derivado de tal iransaccién, correspondiente a la entidad dominante, y
realizado a costa de 1a propia entidad dominante; y equivale al producto del
dominio de eliminacién de dicha transaccién, por la base de eliminacion
respectiva

n
E-E1+Eg+"'+En- 2 E
i1
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que nos indica que el total de eliminaciones a practicar es igual a la
suma de las eliminaciones correspondientes al conjunto de transacciones

intergrupo de cada empresa.
Pero, por otra parte, se tiene gue

n
Ey=Eiy+Ei2+-—+Eiq= 2, Ey
j=1

n
Ea=Epi+E22+—~+En= ), Ey
j=1

n
En=Ent+Enz+-~+Eqnm 3, Eo

j=1
donde se cumple que E,; = 0, cuando { =}

Es decir, que el importe de las eliminaciones, correspondientes al
conjunto de transacciones intergrupo de cada empresa, es igual a la suma
de las eliminaciones que deben aplicarse al conjunto de operaciones
realizadas sobre cada entidad

Y. sustituyendo en la primera igualdad. se tendra que

n n n
E= 3, Ey+ ) Ey+—+ 3 Ey
j=1 j=1 j=1

De donde resulta

E-iﬁ-i EEL:

i=1 =1 j=1

De donde resulta.i que

4]

n
E= Y 2 dyBEy
im1jmi
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donde d,, representa el coeficiente de eliminacién a aplicar en las
transacciones reclizadas por 1 sobre la entidad J.

Una vez cuantificado el importe de cada eliminacién, ss puede
aplicar su importe a la {gualdzd vista en puntos anteriores, que se expresa a
continuacién

E(= (E;) + Ep2 + --- + Ep) + (EPy ¢+ EP3 + --- + EP))

cuyos importes son directamente aplicables a la prictica de las
eliminaciones correspondientes.

E; se climinard de los elementos del Activo

Ep1. Epa. —- E,. 8¢ eliminardn del neto de las entidades 1.2, --- n,
respectivamente.

Y EP,, EP;, --- EP,, serdn las correcciones a aplicar en los
resultados de las entidades correspondientes.

XL 3.1.3.3.- Las ¢liminaciones patrimoniales

Para compensar los importes de la Inversién Financiera, realizada
por la entidad dominante sobre cada una de las entidades dependientes,
previamente se habra procedido a descomponer el neto de estas en la parte
que corresponde a dicha entidad dominante, y la parte qur corresponde a
los socios minoritarios de cada una de ellas.

N2= Nz + Nysa
N3 =Ny + N33
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donde -

Nzn =Ty/2 Nz y le (l-l'; n’ Ng
Nss: #1173 N3 y Nys3 = (1-ry2) Ny
Nps1 =T17a Np y Npia m (l‘rlf‘n) N,

Pasa determ'nar las diferencias de elliitnacién, es preciso obtener el
valor del neto ajustado de cada sociedad dependiente, que pertenece a la
sociedad dominante, ajustado con lns eliwainaciones, econémicas que le
correspondan.

Non = Nani-Ex=r1/2 Na - Ey

Nast = Ny - By = 1yy3 N3 - Egy

Not = Noyt - Eng = Fi/n Na- Eng

Y la Diferencia de Consoildacién, para cada caso, se obtendra
deduciendo el importe de las Inversiones Financieras, a cada uno de los
valores obtenidos anteriormente

D,n=N2n - I,n = (Nzn - E‘u) - I;n = (fuz Nz - E?l)' Il;:

Din=Nan-lys =(Nopy - Es) - L = (s Ns - Ex ) - i

Dim= N“"' llln = (anl - Eu ) - lIln = (rllu st - E:i )- Illn

Caso de que dichas diferencias de consolidacién quisieran ponerse
en funcién de sus componentes, la formulacién quedaria como sigue ;

D =2 Na-Ep) -l ={rys Ny + N ) -Ep ) - 12

= (fy2 Nz' Liy5) +{ry2 AN; - Epy) = D"’? + Dy
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Dins '(l'mNs‘Enl"lan'(rm(&*ms)'lan)'lua=
= (s Ns - 179 + (vys N5 - Eps) 20yrs + Dys

D". -(r,,.N.-E..l-lm'fl'm(m ANJ"Ei)'IlIn=

= (rl;u h“ - Li/a 1+ (rlfl AN, -Eu) = d"ﬂ"‘ ADIIn

XIL 3.1.4.- Obtencién de Salance Consolidado

El proceso a seguir se expone en el cuadro nimero 9 de la pagina
siguiente.

Ecuacién del Balance Consolidado en el que

Be = Importe del Balance Consolidado

Ac = Activo Consolidado

Pe = Paxivo consolidado

Ni = Neto ajustado de la entidad dominante

Ri = Resultados ajustados de 1a entidad dominante

Dys2 » Dyja, --- Dy = Diterencia de Consolidacién resultantes para la
entidad dominante, por su inversién en cada una de las dependientes.

Nzs2 » N3s3, === Noso = Neto de las entidades dependientes que pertenece
a sus soclos minoritarios correspondientes.

Ran . Ran,--- , Rat = Resultados de las entidades dependientes que
corresponden a la socledad dominante, ajustados con las respectivas
eliminaciones econémicas.

Rss2+ Ryss o ===« Ryn = Resultados de las entidades dependientes que
corresponden a sus soclos minoritarios respectivos.
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CUADRO N* © BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Parcial Radiado

Criterio Ecléctico Shdmmhnum&w
1 2 3 «ews In BA F E P BC
P, |P: |Ps P, |ZEP |{-F Pc
- N
Ng N| 'E,| ' N!
R, iy R, -EP; Ry
Nan Nzn ~Ey2 |-T 12 Dy
Nz N2 1“':::
R‘.’H Rzn 'EP; RZH
Rz Rz Rz
N Nin <Eys =L s D
Nus Ny Nyus
Ry Ry -EP, Rart
R R Ry
Nu: |Nwt “Ep |-Iin D
Nu- Nﬂl N‘l‘:
Ran |Ran -EP, Rast
Ran Rans
Rua
n
- Z Iin
B, By {5y |--- 1B, [Z8 |-F }-E | im2 Be




CUADRO N* 9 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directo Parcial Radiado ACTIVO

Criterio Eclécticn Sin descomponer la Diferencia de Consolidacién
1 2 3 -=-=- |n BA F E 4 BC
Ay A | Ay “la, |ZA  |-F |-E; Ac
I Ty -1
I I s -Iuns
Iy Iin I
n
= Z Lui
B, IB, |By |--- [B, [ZB |-F |-E; | i=2 Bec




Cuando se expresa la Diferencia de Consolidacidn expresando sus
componentes, el precese seguirk siendo el mismo, pero partiendo, en este
caso, de los balances ajustados en los que figura detallado el importe del
neto de las entidades dependientes, en ¢! momento de la inversién por
parte de la entidad dominante, y las variaciones del mismo producidas
desde aquel momento obteniéndose una nueva ecuacién del Balance
Consolidado, equivalente a la anterior, tal como queda expuesto en el
cuadro naimero 10. La interpretacién de las magnitudes resultantes
también scré la misma, debiendo tan sdlo comentar las gue cor.esponden a
las Diferencias de consolidacior: :

Uuz. Din, --- . Dim, seran las diferencias de eliminacién generadas
para la entidad 1., en ¢l momento de su inversiénen 2, 3 ... n,,

y AD,;3 , ADy;s . --- , ADy,,, seran las diferencias de eliminacién
generadas, también para la entidad 1, desde el momento de su inversién en
2,3 - 1.

XIL 3.2.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

XII 3.2.1.- Las elimin: ciones
-Para la entidad dominante
Ri=R, - EP,
- Para la entidad 2
Re=R,-EP, =(r,;R-EP)+ (- R,z
= R.m + Ryze
- Y para el resto de entidades, hasta la ¢lthna
Rw=R,-EP, = (tyya Ry - EB) + (1-Tysd Ra =

= Ron + Rosa

-231-



CUADRO Nt 10 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Directe Parcial Radindo ACTIVO

Criterio Ecléctico Descomponiendo }a Diferencia dc Consolidecién

1 |2 3 -— |n BA F E p BC
Ay A2 |As . {a, | ZA |-F |E At
Tzl Iy -
I Iy ~= us
I:‘n Iu‘. , -: "‘

n

-3 Lin

B, |B, |B, B, | ZB |-F |-E; | i=2 Bc




Pllddw

CUADRON* 10 YALANCE CORSCLIOADO  Dominio Directo
Kciéctico &mhmaw
1 |2 3 --ein BA F = »r BC
Pl Pz P; .y EP ~F Pc
N, N -Eyy N‘
Ry R, -ERy Py
S ITR R | Ny ~Tys Birz
ANy . ANy “Epo ADyp
Nzz Nag N
Ron Ra -=P; 211
R . ’R;y: . Ry:
Nasa Niss Eg | -Iuys Ciis
AN ANy ‘ 2Dy
Nus \ Nuys Ny
Ran - R -EP; R
Rys Ras Raus
- - A -
Nora | Nana Ep [ Iin Dirn
ANy | ANy ADyy
Noo | Nua N
Ron | Ran -EP, Fart
Rux | Ron Pan
n
- Iin
B, B, |B; | ---18, |28 L g | w2 Be




. Hnﬁmentc. ias ellminacignes a pfacticar en el voiumen de
" operaciones, seran las mismas que se han visto en el capitulo 12 ;

EV = EV; + EV, + - + EV,

cuyo desarrollo se ha realizado en el capitulo indicado.

XII. 3.2.2.- Obtencién de la Cuenta de Resultados Consolidada
R; = 0):G,} + (Pecy - Pecy) - (Aecy, - Aecp) = Ry

Re = (12-G3} + (Pecyg - Pecy) - {Aecyg - Aecg) = Ryyy + Repp

R, = (1a-G) + (Pecy, - Pecy) - {AcCp - Aec) =Ry + Ry

RA=(R;+Ry+---+R;)  =(I-G)+(Pecy-Pec)-(Aecy-Accy = Ry + Rpy+Repp+~+Rop1+Ron

-EPy = -EP) = - (Ep +En) =-EF,

-EP; = -EP; = -(Eg+Eg) = -ER

-EPy = -EP, = - B+ Eg) = *EPy
«= - = ((EV+EM

{PA -EP; - EFy - —-EP,) =

= (Ry - EPyHR;-EP,)# - HRyE¥,) = (1-EV) - (G-EVI) + (Pos, - Pecy -
- ety - By B = - Ep)-
- (Accq- Eqy -E - == - Egl=
=Ry - EPy) + (Ry-EP)) + Rypp # === +
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Re

+ (Ry1-EPd) + Ry
= {ic-Ge) + (Pecp - Pecy) - {Aecpc - Aecfc)=
=Fi+R21 -Rasz ¢ —+ Rt + Reym
Donde puede identificerss
(Ry-EP))+{(Ra/1-EP,}+Rayz + == +(R,-EP.) + R/ =

= R'l +R.2n +Ryyq o4 ~-- +f‘i2n + P:uﬂ + R.nfn




SIECCION Sa;

La Inteuracion Global en ¢l Deominie

Indiireele




En este apartado, s¢  a analizar el tratamiento de la consolidacién
en el caso de un dominio ‘adirecto parcial simple de grado 1. Su
representacién grafica seria la siguiente:

|
tr

v
2 rp<t

i

3

Es decir, se trata de un grupo formado por una sola linea de
interrelacién (dominio simple), en el que intervienen tres empresas
(dominio indirecto). Existird, pues, una sola 2mpresa intermedia (grado 1),

y los coeficientes de dominio, que vinculan las entidades, tienen un valor
inferior a la unidad.

El proceso a seguir consistird en consolidar las entidades 2 y 3. que
estdn relacionadas por un dominio directo, ¢ incorporar después la entidad
l.

1 1
3
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XL 2.- APLICACION DE CRITERIO GENER/Y,

Para empezar, se considera el caso en que se opta por eliminar la
totalidad de los resultados generados por transacciones sntre empresas del
grupe, y jue figuran en el Activo de dicho grupo, aplicando a los socios
mayoritarios y a los mincritarios, la parte correspondiente de dichoy
resultados, en funcién de su participacién.

Tras la climinacién indicada, sera preciso descomponer los
Resultados y ei Neto de cada entittad dependiente, distinguiendo la parte
que carresponde a los Soclos minoritarios.

XL, 2.1.- EL BALANCE CONSOLIDADO

En el tratamiento que sigue, se va a proceder a la elaboracién del
Balance Consolidado intermedio, a partir de los balances ajustados
individuales de las entidades dependientes, para ircorporar seguidamente
el balance ajustado de 1a entidad dominante.

XIIL. 2.1.1.- Primera etapa: Integracién de 1as socliedades dependientes

En esta etapa, al tratarse de una integracién sucesiva ascendente, se
integran los balances correspondientes a las dos sociedades que estdn
situadas en el nivel Inferfor de 1a linea de circulacién.

El esquema, visto tal como aparece en la figura, corresponde al de un
dominio directo parcial simple, que es el que relaciona las entidades 2 y 3.
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XL 2.1.1.1,- Los Balances ajustados individuales

Para la empresa 2, que en este caso aparece como dominante, el
balance ajustado seria

A+l =P+ N2+ R,
Y para ]la empresa 3,

A3=Ps +N;+Ry

AL 2.1.1.2.- E] Balance Agregado
Ag‘.’lzn =P3+N3+Rq
Ag =P3+N3+R3

Az+A)+l;y =[P +PJ+No+Na+ R+ Ry

Y st se quiere que el Balance Consolidado presente la diferencia de
consolidacién, en funcién de sus componentes,

Ay + 1y =P+ N+ R,
Aq =Py +N; + R,

A+ A+ Lys = (P, +P) + N+ Ry +Ns 4 AN, + R,
Xt 2.1.1.3.- Las eliminaciones

XIil. 2.1.1.3.1.- Las eliminaciones financierss

Como se ha venido desarrollando en los puntos anteriores, se

representa por F el conjunto de saldos deudores y saldos acreedores entre
empresas del grupo.
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Conviene considerar que, si se consolida a través de! métaco de
integracién sucesiva ascendente, en la primera etapa sélo intervienen dos
entidades. Por ello, no podra eliminarse la totalidad de saldos
interrelacionados F, sino tan cdlo una parte de ellos, precisamente los que
relacionan las entidades 2y 3.

Siendo el esquema visto en el tema correspondiente al dominio
directo total radiado, los saldos que relacionan las entidades serén :

- Ealdos deudores:

Fi=Fuz+Fua
F2= Faie Faia
Fa = Fan + Fan
- Saldos acreedores:
Fi= Fiz4 Fus
F2 = Fart 4 Fars
Fa = Fass + Farz

De todos los saldos expuestos, sélo deberan aplicarse, como ya se ha
dicho, los que relacionan 2 con 3:

Fars « Far3 + Farz = Fra 4 Fare

El resto de saldos debera aplicarse en la segunda etapa.

X1, 2.1.1.3.2.- Las eliminaciones econémicas

Al igual que ocurre con las eliminaciones financleras, sélo se
eliminaran, en esta primera etapa, los resultados procedentes de
operaciones realizadas entre las entidades 2 y 3.
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El conjunto de resultados por operaciones entre empresas del grupo,
vendra represcntado por:

BE, =BE;; + BE,5

BE, = BE,; + BE;»

BEs = BEy; + BE;x2

Las eliminaciones a practicar en esta etapa, seran:

E;5s=BE;,

E,2 = BE;s

El conjunto de compensaciones a efectuar vendra determinado por
(Eps + Ena) - (Epza - Eps2) =EP25 + EPs,

donde

Ers Y Ena. son las correcciones a practicar en el Activo del Balance

Agregado.

Ep2.3 Y Epaz. son las correcciones de los valores del neto de las
entidades 2 y 3, respectivamente.

EP,5 y EPs, , corregiran los resultados del Periodo, obtenidos por las
entidades 2 y 3.

XIil. 2.1.1.3.3.- Las eliminaciones patrimoniales

Al compensar la Inversién Financlera de la empresa 2 en la empresa
3, se obtiene 1a Diferencia de Consolidacion que resulta para la primera
entidad, por su inversién en la segunda.

Conviene hacer notar que dicha Diferencia de Consolldacion
corresponderd en parte a la sociedad dominante y en parte a los socios
minoritarios de 2, en proporcién a la participaciéon de cada uno de ellos en
el capital de la :ntidad 2. Se trata, pues, de una Diferencia de
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Consolidacidn que debera reclasificarse para definic la parte que
corresponde a los socios mayoritarios y que parte a los socios minoritarios.

Ademés las eliminaciones econdmicas derivadas de las relaciones de
3 con 1 no estén recogidas, por cuyo motivo no puede determinarse en
este punto el valor del neto ajustado de 3, y en consecuencia tampoco la
diferencia de consolidacién.

Para resolver esta dificultad hay dos opclones. En primer lugar,
podrian practicarse en esta etapa las eliminaciones econémicas emitidas,
correspondientes a los resuitados obtenidos por 3, con lo cual se obtendria
el neto ajustado y, a partir de ¢él, calcular la Diferencia de Consolidacién no
seria ningin problema. El inconveniente estaria en que los elementos del
Activo que incorporan ¢l margen pertenecen a la empresa 1, motivo por el
cual no figuraria tal resultado en el balance resultante de la primera etapa.
Seria preciso, pues, abrir una rabrica expresa o bien restarlo del Activo,
aunque las eliminacicnes o guarden relacién con el mismo.

Otra posibilidad seria obtener un Balance Consolidado intermedio,
correspondiente al subgrupo formado por las entidades 2 y 3. Al pasar ala
etapa de consolidacién definitiva, deberian incorporarse las eliminaciones
econdmicas derivadas de las transacclones realizadas por la entidad 3 con la
entidad 1, cuya incorporacién deberia realizarse repasando la parte de
resultados que corresponden a la entidad 2, por su inversién en 3, y que
parte a los socios minoritarios de 3.

Finalments esta variante de esta segunda posibilidad seria no obtener
un Balance Consolidado intermedio, sino tan sélo un Balance Ajusctado,
resultante de la uni6n de 2 con 3, en el que se habrian practicado las
eliminaciones financleras y econémicas, correspondientes a valores
contenidos en é] pero sin reclasificar los importes resultantes, ni practicar
las eliminaciones patrimoniales, operaciones que pasarian a realizarse en la
ctapa sigulente.

Vistas las posibilidades por las que se puede optar, considerando
innecesario el desarrollo de los tres casos. es precisc escoger una de ellas,
para seguir avanzando en el andlisis. Por ello, la exposicion va a seguir,
nasando por la obtencién del Balance Consolidaro intermedio.
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La Diferencia de Consolidacién intermedia, para la entidad 2, por su
inversién en 3, analizada bajo la éptica del subgrupo farmado por 2 y 3,
seria:

Dass = p(Ns- Esap) 'lm'PN"'lm"
= N.a:z- Lys

Y sl se quiere mostrar la Diferencia de Consolidacién en funcién de
sus componentes, resultara:

dzra = p(N'J +AN; - Epxg) - Iyya =
= (pN"" - I3;3) + p(AN; - Epya) =

= (M31'2 - 12’3) + ( AN.‘!IZ" ENJ,

XL 2,1.1.4.- Obtencién del Balance Consolidado

El Balance Consclidado intermedic y su proceso de elaboracién, seria
el que figura en el cuadro niimero 11.

Donde

AC = BC es el total del Balance Consolidado intermedio después de
integrar los balances de 2 y 3.

PC = Pasivo Consolidado Intermedic.
N2 = Neto ajustado intermedio de 2.
R2= Resultado ajustado intermedio de 2.

D2/3= Diferencia de Consolidacién resultante para la entidad 2 por su
inversion en 3.

Nasa = Participacién de los socios minoritarios de 3 en el neto ajustado
intermedio de la entidad 3.
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BALANCE CONSOLIDADO Dominio Indirecto (Integracion sucesiva ascendente)
\ Criterio General Sin descomponer la Diferencia de Consolidacién
|\A .!‘
2 W BA F E BALANCE. INTERMEDIO, RECLASIFICAC.. |P B
Ay |y [AxrA, ~Fas |-E2rEnz |A2 + Ay -Fuy ~Ems -En Az+A3- Fuy-Epa-Kaz -AC’
Iz I T =1 243
B, |By |[Ba+B;y |-F23 -ErarEpe [B2 + By -Fay By ~BEere |--- - < I 23| B2+B3-Fa3-Fo3-Eaz.1z/5 BC
P. |P. W: ¢ [|-Fa Pov Py Eie T P v PaFunm PC
N- J N ~E,;3 Mo -E,;, N, 'E;.‘i = N’_
R; R; -EPy R, -EPy R:-EPy = R
N, (N; -Eps2 N; -En - (Ny -E;2d) R
Ry |[Rs -EPy; Ry -EPp - (Ry -EPp) “ess .
p(NrEjd) “Izs | P(NrEpd-1a =Daes
(1-p)(NrEpsd (1-p)(NrE,;=Nass
p (R; -EPy) p Ry -EPp) = Rasz
(1-p) (Ry -EPy) (1-p) (Ry-ZPw) = By
B, |Bs |Ba+B; |-Fayy |-EraxrEesz {Bo+B3-Fapy-Eeay -Eppp |------- ~Iz3 | 32¢By- Fuy-Epa-F32.12/3 BC




R3s2 = Participacion de la entidad 2 en les resultados ajustados intermedios
de 3.

Fis:a = Participacién de los socios minoritarios de 3 en los resultados
ajustados intermedios de 3.

Conviene resaltar que todos los datos interrelacionadcs son valores
intermedios, puesto que estan pendientes de aplicar las eliminaciones,
correspondientes a las operaciones realizadas por las entidades 2 y 3,
respecto a la entidad 1.

Y si se sigue el criterlo de explicitar los componentes de la Diferencia
de Consolidacién, el tratamiento serd el mismo, pero con la diferencia de
que el neto de 3 aparecerd descompuesto en estas dos partidas: ¢l valor que
tenia en ¢! momento de la inversién de 2, y €l generado desde dicha fecha,
tal como se pone de manifiesto en ¢l cuadro namero 12.

Balance Consolidado, cuya interpretacién es equivalente a la dada en el
apartado anterior, pero sustituyendo D, por:

D‘ZIS = Diferencia de Consolidacién para 1a sociedad 2, por su condicién
de dominante de la 3, generado en el momento de la inversion.

AD2/3= Diferencia generada desde la fecha de inversiéon en 3, para la
sociedad 2.

XOL 2.1.2.- Segunda etapa: Integracién definitiva

Una vez obtenido ¢l Balance Consolidado intermedio, resultante de
integrar las entidades 2 y 3, hace falta incorporar la entidad 1, con lo cual
se completara ¢l proceso. El esquema de trabajo sera:
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CUADRO N® 12 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Indirecto (Integracién sucesiva ascendente)

Criterio General Descomponiendo la Diferencia de Consolidacicia
2 3 BA' F E BALANCE INTERMEDIO RECLASIFICACION. [P BC
Ay (A Ax+A; |-Fas [<EnrEn: A; + Ay Fyy -Epy -Etp AC
Iy: T - Tan -1 24
B: |B; By+By |-Fazis |=Ep2s -Enz B, + By -Fyy <Epy -Epyg |-----~- -Iy (BC
| P, p: + P 'F;” Pa+ P; =Fa E:C'
N, N; 3 S N2 -Epn N2
R R, -EP1; R: -EPay B:
Ny N; -Epsz N; -Epu < (N3 -E,») .-
Ry R; -EP;; R, -EPy; - (tRs -EPs2) AR
pN3 'I:}; D;IS
p (AN -E;n) A’D.‘H“‘
(I-p) (N; -E,o N:!u
p (R; -EP) Ry 2
(¢-p) (Ry -EPp) S TT)
B; |b, B; + By |-Fay [-Ezy -Eng B; + By -Fyy -Epgy -Beig  |~-----~ =Ty |BC




donde aparece, como en la etapa anterior, un dominio direc. parcial

simple que relaciona la entidad 1 con el subgrupo comprensi;x de Ia3
entidades 2 y 3.

Xill. 2.1.2.1.- Los Balances ajustados individuales

Para la entidad dominante, el balance ajustado vendra representado
por

A|+l|n=P|+N|+R;

En cuanto a las socledades 2 y 3. se incorporard ¢l Balance
Consolidado intermedio, obtenido en la primera etapa

AC= P+ N2 + R2 + Das3 + Naia + Rasz + Ran

Este balance, en el caso de hacer la Diferencia de Consolidacion en
funcién de sus componentes, vendria sustituido por

AC= P+ N2+ P24+ D'2/3 «402/3 + Nasz + Rarz + Ran

XliL 2.1.2.2,- E] Balance Agregado

En primer lugar, va a presentarse su formulacién en el caso de
presentar la Diferencia de Consolidacién global, para después volver a
plantearla, presentando dicha diferencia en funcién de sus componentes.

En el primer caso, se tendra
A|“|‘qu =P|+N]+Rl
AC = P4+ No4 Ry 4 Doy 4 Naja 4 Ror2 + Rasa

(Aj+AC)+], = (Pi4P) + N+ R, +N2 4 Rp 4+ D23 + Nasa + Rz + Rara
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Y en el caso de presentar la Diferencia de Consolidacién en funcién de
sus componentes:

A;'I'l;n 'P|+N|+R|

AC = P+ N2t Rz 4 D23 44023 + N3s3 + Rarz + R

(A +AC)+H, 2 = (P+P+N 4R, +N2 4+R> 40213 +aD2/3 + Nara +Ras + Rasa

Xl 2.1.2.3.- Las elimingciones
XIII. 2.1.2.3.1. - Las eliminaciones filnancieras

Deberan incluirse en este apartado todos los saldos de la entidad
dominante con ¢l resto de =ntidades

Fip = Fiuz+Fan = F-uz + F-zn
Fip=Fus+Fan=Fiss Fan

cuya suma sera:
Fipn+Fina=F,

que unido a las eliminaciones practicadas ea la primera etapa, se
tendra

F|+F2[3=F

con lo cual queda comprobado que. cntre las dos etapas, se realizan la
totalidad de eliminaciones financieras.
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Xill. 2.1.2.3.2.- Las eliminaciones econémicas

También en este caso, serd preciso incorporar la eliminacion de los
resultados derivados de operaciones enire empresas Gel grupe en los que
ha intervenido la entidad dominante.

Las eliminaciones a practicar serdn, tal como ha quedado expuesto en
el apartado 2.1.1.3.2, de este capitulo,

E;+ Epy + By

De donde se desprende que el conjunto de compensaciones a
practicar sera:

(En + Ega + Eny) - (B, + B2 + Epg ) % FP, + EPy, + EPy,)
™
donde M

(E;; + Ey & Epy;) es el conjunto de correnciones 1 practicar en el
Activo.

Epy Ep21.Eps: . son las correcciones a practicar en el neto de las
entidades 1, 2 y 3, regpectivamente

EP, EP,; , EP,; . son ias correcciones a practicar ei: Jos resuitados de
las respectivas sociedades.

Xiil. 2.1.2.3.3.- Las eliminaciones pairimoniales

Al contraponer la Inversién de 1 en 2, con el v.lor del nelc ajustado
de ésta ultima, aparecerda una Diferencia de ‘onsolidacién, cuva
representacion seria

Dip =1l - Eg) - Lp=tiN2- Ey) - Lip =2 - 1
Y si se quicre presentar, en funcién de sus componentes,
Dlﬂ = I(N|2 + ANQ' Epg) - qu = (I'Mz - Iug) + (AN:! - Epg} =

= Dlyas AD, ;s
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Asimismo, es preciso comentar, en este punto, ciertos aspectos
respecto a la Diferencia de Consolidacién resultante para 2, por su
faiversica en 3.

Al pasar a la segunda etapa, se incorporan las eliminaciones
econémicas, correspondientss a las transacciones realizadas por 3 en la
entidad 1.

Dais =Dais- 1By = [P(Ns - Epsdd - Lal - PEsoa =
=pNs - Eja - Epayd ~ Izss =
= pNy-Epl - laya =
= pN-: ~bLp= N; - las

Esta diferencia deberd descomponerse en dos partes:

La. que corresponde a los socios de la entidad dominante
(mayoritarios), y la que corresponde a los soclos minoritarics de 2,

Das = rDars + (1-1) Dans =
=Dysaa + Dapya

Y lo mismo puede decirse en el caso de querer presentar la
Diferencia de Consnlidacién dr.scompuesta.

D-z.'s =Dy - PE;a = (N‘a.-z - I;3) + [ANg;2-PEpa2 + Epalll=
=(Nas2 - Ia3) + (ANy;2 - PE) = D2r2 + AD2sa =

= D1l3-2 + 0‘213-2 +AD”3.2 + ADgls.g

11.2.1.2.4.- ncién del Bal nsoli

Sera el que resulte de incorporar el Balance Ajustado de la entidad
dominante, al Balance Consolldado intermedio. En la pagina siguiente el
cuadro nimero 13 muestra el proceso a segulir.
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CUADRO N® 13 BAI.AN(EC@!SCUDADO Dominio sucesiva aacendente)
Criterio General dcsco:rpau:th exuu:iachanolidacm
T [BC BA [F|E BALANCE INTERMEDIO .~ |RECLAS. P BC
A,y A.C A.-&A-C Fy 1-En-EpirEm |Ac AC
I Tuz Iuz Iz
B, {B BB |-Fy [-Efi-EBparEess {Bc+ Lip  [e====- Tz BC
P, |P- |Py+Pc | By ) Pc Pc
N, N, -E,, N N
R, R, -EP, A Ry
v N U e
R.; P, -EP; R By ——--
Dars | D2y -pEn Oirs -D:irs “een
%n Nory «(1-p) E, Nors Nesa
R‘.nz Rz -P EPy, Pélz -R;az “ae-
Fais | R -(1-p) EPy Py Byey
"N; Tz Dy
"')Nz Ner2
rR; Rere
(1- r)Fl; Prrz
r Dary . Orrsaz
(1-1) D1ys Das.2
IRy . F‘En-z
(1-r) Rypz Rya.z
B; &' B| + &l - Ft -B..—-E"r’é,., Be + Iy, - - ) YT Bc




Donde la interpretacién del Balance resultante nos indica que:
BC = Impcrte del Balance Consolidado.
AC = Activo Consolidado.
PC = Pasivo Consolidado.
Ni = Neto ajustado de la entidad dominante.
R = Resultados ajustados de la entidad dominante.

N2r2 y N3/s = Participacién de los socios minoritarios de 2 y 3, en el
neto ajustado de la sociedad correspondiente.

R22 y Rais = Participacién de los socios minoritarios en los resultados
de la sociedad respectiva.

D,;» = Diferencia de consolidacién que resulta para los soclos
mayoritarios, por la inversifén de 1 en 2.

R2nn = Resultados de la entidad 2 que corresponden a los socios
mayoritarios de 1.

D,;3.2 = Diferencla de Consolidacién que resulta para los socios
mayoritarios, como consecuencia de la inversion de la entidad 2 en la 3.

Dass.2 = Diferencia de Consolidecién que resulta para los soclos
minoritarios de 2, derivada de la inversién de la entidad 2 en 3.

Ran.2 = Resultados de la entidad 3 que resultan para los socios
mayoritarios, por la inversién de la entidad 2 en aqueclla.

Ra2.2 = Resultados de la entidad 3 que resultan para los socios
minoritarios de 2, por la inversién de dicha entidad en Ja primera.

Y si se explicita los componentes de las Diferencias de Consolidacién,
el proceso dar4 lugar al Balance que figura en el cuadro numero 14.

Y la interpretaciéon no sufrird variaciéon respecto al caso anterior,
excepto por lo refcrente a las diferencias de Consolidacién, donde
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Dominio Indirecto (Integracién sucesiva ascendente)

ACTIVO

CUADRO N* 14 BA].ANCECONSOLIDADO
Criterio General Descomponiendo la Diferencia de Consolidacion
[1 BC' [|BA F E BALANCE INTERMEDIO RECLASIFICACION. | F BC
A| A;‘ Al-l-AiC "Fl —E“-E,u-'x:'.,;, Ac AC
S Lz 1z -1 2
3, B‘C BH‘B‘C ~F. |-E¢EyEqy Bec + Iy 00 fmem--- -1y, IBC




PASIVO

CUADRON? 14 BALANCE CONSOLIDADO Dominio Indirecto {In‘egraciéa sucesiva xacendente}
Critsrio General wmummhacmm
1 |BC |BA F |E BALANCE INTERMEDIO RECLASIFICACION. | P B
P, |Pe [p.+Pc |-F, Pc Pe |
N, N, -Ey N, N
Ry R, -EP, Ry Fa
R: [R: -EP,, R . R ——--
O:3 [Dhs Dl - Dins cee-
AD:13| Al -pE,st AD;n - a0 LR
Nass |Nala «{1-p) Em ‘N':'n Mz
Rorz [Ruz P Em Raiz . Ry .---
Ry | Rors -3 p) En Rirs Raia
N T o JP
raN: ADy,
(1:_1’)N":' N:::::
rR: 214
(1-NR; Rar2
rDiis Dlra.2
(1-r)Dhis 13.2
I'AD.:'u ADyys
(1 -r)AD.:'n ADyyz
Ry . ﬁ:a:u-z
(1-r)R3:2 Rar2.2
B, |8 |B,+8:| -Fi-B;BucBu IBe + 14 -ews 1, IBe




Dlys2 = Diferencia de Consolidacién para los socios mayoritarios por la
inversién de 1 en 2, generada en el momento de dicha inversién.

AD,; = Diferencia de Consolidacién generada para los socivs
mayoritarios, por 1a inversién de 1 en 2, desde la fecha de inversién,

D2, D'yss-2 = Diferencias de Consolidacién derivadas de la inversién
dc 1a entidad 2 en 1a 3, gencradas en el momento de la inversién, para los
socios miayoritarios de 1 y para los soclos minoritarios, respectivamente,

AD,,y2 . ADyy, = Diferenclas de Consolidacién, generadas también
para los socios mayoritarios y minoritarios de 2, por la inversién de 2 en 3,
desde 1a fecha de dicha inversion.

XIII. 2.2.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Al igual que se ha visto en la parie referente al Balance Consolidado,
va a procederse a analizar el proceso de consolidacién a partir de las
cuentas de resultados de las entidades dependientes, para incorporar
seguidamente la cuenta de resultados de 12 entidad dominante.

XIII. 2.2.1.- Primera etapc: Integracién de las sociedades dependientes

En ella, como ya se ha indicado, se partira de 1a cucnta de resultados
de las entidades dependientes, hasta obtener la cuenta de resultados
consciidada intermedia.

Para 1a entidad 2, 1a cuenta de resuitados seria:
R; = (I;-Ga) + (Pecy, - Pecy) - (Aecy,; - Aecp)
Y para la entidad 3:

Rs = ('3'63) + (Pcc,;, - pCCB] - (Aec‘g - ACCQ)
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cuya distribucién en funciél: de los tantos efectivos de dominio sera:
Rs = Rosa+ Rass

donde
Ry = PRs

Y

Rys = (1-p) Rs

Xl 2.2.1,.2.- La Cuenta de Resultados Agregada

Se obtendrd por la suma de las cuentas expuestas en el punto
anterior:

Ry = (I»-G;) + (Pec,; - Pecy) - (Aec,, - Aecy)
Rs = (I3-Gj) + (Pecys - Pecg) - {Aecys - Accp)

RA' = (Rz+R;) = (I“G') +(Pec, - Pec) - (Aec, - Aecy)

X, 2.2.1.3.- Las eliminaciones

Empezando por las eliminaciones que modifican el resultado, su
contenido puede simbolizarse siguiendo el mismo sentido que en los
capitulos antericres:

EP' =EP2.3+ Epaa -
= (Ers- Epd +
+ (Fna- Epaa)

Tras 1a aplicacién de las eliminaciones expuestas, se obtendran las
cuentas dc resultados ajustados, cuyo contenido se expone a continuacion :
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-Para la entidad 2:

Rax R, - EPys

-Y para la entidad 3:

Rs = Ry-EPy32p (ReEPs) + (1-p) Ry-EPy3) =
= R.-'.IZ +R.313

XL 2.2.1.4.- Obtencitn de 1a Cuenta de Resultades consolidada
R; = (13-G3) + (Pecy, - Pecy) - (Aecy,, - Accn)
Ry = (I5-Gs) + (Pecys - Pecp) - (Aecys - Aecy)

RA' = (Re+Ry) = (-G') +{Pec, - Pec) - (Aec, - Aec)

-EP,4=-EP,5 - (-Epzs + Eny)
'Epa_:: 'Epag - ('Epﬂ.ﬁ + Eﬂ.?)
-= -= {-EV + EV)

Y S S P D S ——— —— — — — S S — ———— — — — — e S v (U S S S W S S AN S S G S S S

(RA' - EP, 3 - EP;,) =
= (R, - EP,)+(Re-EPsp) = ((I-EV) - (G-EV)) + (PeCq - Pecy) .
- {A®Cs . By~ Fyoa) - (AGCI - Epy- En)] RC =

= (Ic-Ge) + (Pecs - Pecy) _ (Aec, . Asc )

Y finalmente seria preciso reclasificar los valores ajustados
resultantes:
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(Ry-EP,3) + (Re-EPsy) =FR2+ P =
= R'z + pR'a + (l-p)'% =

) .R'e-i-ﬁmi-ﬁm

XIIL, 2.2.2.- Segunda etape : Integracién definitiva

Obtenida la Cuenta de Resultados Consolidada intermedia, faltara
incorporar la de la entidad dominante, y volver a szguir el mismo proceso
de la primera etapa, llegandose con ello a la formulacién definitiva del
Balance Consolidado,

Para la entidad dominuante, la cuenta de resultados quedara
formalizada tal como sigue:

R, = (I;-G)} + (Pecy,; - Pecp) - {Aecy - Aecy)

En cuanto a la Cuenta de Resultados Consolidada intermedta, puede
darse aqui por reproducido cuanto se ha obtenido en la primera etapa.

No obstante, serd preciso que, en cuanto a su distribucién en tuncién
de los tantos de dominio, se tenga en cuenta la incorporacién de la entidad
1, lo cual cenllevard una nueva reclasificacion, en funcién de los tantos
efectivos de dominio.

La reclasificacién indicada sera llevada a cabo tras la aplicacién de las
eliminaciones econémicas, si se trata de seguir el criterio general.

Si, por el contrario, ¢l criterlo seguido es el ecléctico, sera preciso
realizar la reclasificacién previamente a la aplicacién de las eliminaciones.
En este caso, se hara:

Ra=R'2“+Rm

R.SIZ = Fl.an-z + Ropa
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XL.2.2.2.2.- La Cuenta de Reaultades Agregada

Al adicionar la cuenta de resultados de la entidad dominante, a la
Cuenta de Resultados Consolidada intermedia, se obtendré, la Cuenta de

Resultados Agregada.
R = {I,-G)) + {Fec,, - Pecy) - {Aec,, - Aecy)

Re' = (Ic-Ge) + (Pec; - POG;) - (Aoc‘.p . AOC‘() = R; + R.a.rz +Ry/s

RA* = (Ri+R2+Rs) = (1"-G") + (Pec, - Pecy) - (Acc,” - Aecy’)

L. 2.2.2.3.- Las eliminaciones
Las eliminaciones a aplicar en esta segunda etapa seran las que

provienen de las transacciones realizadas por las entidades2y 3 conlal, y
las realizadas por ésta con aqué llas.

De dichas eliminaciones, las que alteran el resultado seran:

EP" = Epg_l + EP;J + Ep| =

= (Eg, - Ep:.l] +
+ (Ens - Epa.a) +
+ (Eﬂ = Epl)

Resultado de aplicacién de las eliminaclones econémicas indicadas, se
obtendrdn los valores consolidados de los resultados del grupo

-Para la entidad 1:

+

Ri=R, - EP;:
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-Para la entidad 2 -

&.; = P:' - h’&j,p
-Y para la entidac 3:
&t = R.Slz + R.:m

R =F- EPy, = (R"afz + R.ara] -EPy, =
= (Ra2- Rang) - (PEPy, + (1-p) EPyy) =
= (Rarz - pEPy,) + (Rans - (1-p) EPy,) =
= R.:;Jz + R.:'llti

Por otra parte, deberd reclasificarse Ras:

R':;:z = rF*.:;:z + (1-1) R':'uz = R.:.:n-z + R.:;;a-z

Importe que deberda reclasificarsc, en funcién de los tantos de
dominio existentes sobre la entidad 2:

R = R + (1-1) R; = R2n + Rarz

Xlil, 2.2.2.4.- Obtencién de 1a Cuenta de Resultados Consolidada
Ri  =;-Giyl + (Pecy - Pecy) - (Aecy, - Aecy)
Re = (Ic-Gc) + (Pec, - Pecy) . (Aec; _Aecy) =Rz 4+ Rz + Rz
RA" = (Ri+R2+Ry) = (1"-G") +{Pec, - Pecy - (Aec,” - Aecy’)
-EP, =-EP, < {-Ep + Eq)

-EP,, =-EPy, - (-Epay + Eg)
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3

EPy, =-EPy; - (-Eyss + Enj)
-\ = - JK'EV" 'l'm
(RA" - EP; - EPyy - EPy,} =

= (R, - EPJ+( -EP,)¢(Fa -ERy) = (("EV) - (G"EV) +
+ (Pec, -~ Pecg -
- (thee, " Ep-EroE 00)-
- (Aec{"-Eq-En,-En)
Rec = {Ic-Ge) + (Pec, - Pecd - {Aec, - Aecy)
Finalmente, se reclasificardn los valores ajustados:
(R,-EP,) + {Re -EP;-EPy ) =
=(R, EP,) + [(R2 + Raz + Rag) -EP, -EPy )=

= (Ry-EP,) + (Fe-EPy) + [(Ra2 + Rasa)-(pEPs, + (1-p) EPs,)]

= (R-EP,) + (Re-EP;;) + (Raz-pEPyy) + (Rsis - (1-p) EPs,) =
= A1 + Rz + Ryz2 + Ran
A continuaciéa, sera preciso reclasificar los valores de R, y Rarz:

R = Rz + (1-1) Rz = Rznn + Ran

Rarz = rR32 + (1-1) Rarz = Rayr.2 + Rasze2

XL 3.- APLICACION DEL, CRITERIO ECLECTICO

A continuacién, se pasa a replantear el anilisis formulado, pero
considerando, en este caso, como realizados los resultados que afectan a los
soclos minoritarios.
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XIII. 3.1.- EL BALANCE CONSOLIDADO

XIIL 3.1.1.- Primera etepa : Integracidn de las saciedades dependientes

Vuelve a repetirse el proceso, que fue expuesto en el punto 2.1.1. Por
lo tunto, se empezard consolidando las entidades 2 y 3, obteniendo un
Balance Consolidado intermedio, para incorporar seguidamente la entidad
dominante, y l'sgar asi al Balance Consolidado final.

XL 3.1.1.1.- Los Balances ajustados individugles

Si bien no debe haber variacién en cusnto a su contenido, si que, en
camblo, pura la aplicacién del criterio ecléctico, deberdn presentarse
reclasificando las magnitudes interrelacionadas.

Para la entidad 2, el balance ajustado sera
Ay +lys=Pr+ o+ R

Y parala entidad 3,
As= Py + pNs + (1-p} Ny + pRs + (1-p) Ry

En el caso de quz se quiera presentar la Diferencia de Consolidacion
en funcién de sus componentes, el presente balance figuraria como:

fiy =Py u+ phfa + p ANy + (1-p)N; + ply + {1-p) R,
XUl 3..1.2.- El Balance Agregado

Para el .aso de querer presencar la Diferenciz de Consclidacion en
forma global, el Balance agregado se formularia como sigue:
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Ag+ 1y =P+ Ny +Ry
A » Py + PNs + {1-p) Ny + pRg + (1-p) Rg

. - S - — )

(Ag+Ay) +h3/s = (P;+PgJ+ Ny + Ry + pN, + (1-p) N + pR, + (l-p)R,

que, en el caso de queres presentar la Diferencia de Consolidacién en
" funcién de sus componentes, se refcrmaria, dando lugar a:

A+ 1o =P+ N;+R;

Ay =Py + p"tz + (1-p) ANy + pRs + (1-p} Ry

(A,+A,)+I,,, = (P,4Ps) +N; +R, +pN'3 + {1-p) AN, + pRo +- a-;rr;
X1k, 3.1.1,3.- as eliminaciones

XII1. 3.1.1.3.1 .- Las eliminaciones financleras

No varian respecto a las contempladas en el punto 2.1.1.3.1, que
dcsarrolla el mismo contenido que c¢n el presente caso, pero aplicado al
criterio general.

Por lo tanto, las eliminaciones financieras a aplicar en esta primera
etapa seran:

Fijs= Fara + Farz = Fars + Farz

quedando para la segunda etapa, el resto de saldos inter-empresas, por
ir referidos a la entidad 1, que no Interviene en esta fase de la
consolidacién.

Xilii. 3.1.1.3.2.- Las eliminaciones econdmicas

Corresponden a los mismos conceptos, al igual que ocurre en ¢l punto
anterior, que fueror analizados en el criterio general. La diferencia estriba
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en que, en este caso, las eiiminaciones se practican sobrz la parte de
resultados generados y activados, que partenece a los socios mayoritaries,
sin modificar el importe que afects a los soclos minoritarios.

Otro aspecto a tener en cuenta serd la cuantificacién de tales
eliminaciones, pudiéndose dur dos posibilidades:

-Eliminar la totalidard de los beneficios generados i activados,
E =BE

-Eliminar soiamente, la parte de dichos beneficios que corresponde a
los socios mayoritarios,

E =de BE

Independientemente de la modalidad elegida, una vez cuantificada la
eliminaci6n, se cumplird, al igual gue en los casos anteriores, que:

(Eas + Eng) - (Ejas + Epag) = (EPyy + EPy,)
donde:

Epa y Ega seran las correcclones a practicar en el Activo del Balance
Agregado.

Eps + Em seran las correcciones a practicar en la parte del neto de 2
y 3. que corresponde a 1.

EP,, y EP,; serdn las correcciones a practicar en la parte de los
resultados de 2 y 3. que perterecen a 1.,

Xi1l. 3.1.1.3.3.- Las eliininaciones patrimoniales

La compensacién de la Inversién Financiera de la entidad 2 en la
entidad 3 dar4 lugar a una diferencia de consolidacién, la cual debera
ajustarse con las sliminaciones correspondientes. El valor final dc la
Diferencia de Consolidacién, presentada como importe global, sera:



D2ss = Nys - Iyys - Epsr = PNy~ Jars - Epma =
= IpNs + {1-1) PNs - s - Epps =
= {rpNs - lays - Eped) + (1-1) pN, =
=Dip33+ Dasa

Y si se opta por presentar 1a Diferencia de Consslidacién en funcién

de sus componentes,

D23 = Nosz - lass - Epz = PN = lays - Epsa =
=p (N +ANY - Lys - By =
= Ip Ns + (1-3 pi‘é “1p ANy +
+(1-1) pAN, - Ipys - Eppz =
= (rpMs - Ipya) + (P AN - Epod) +
+ (1-r) pNa + (1-1) pAN; =

= D'm-z + ADyaq + D‘m-z + ADy ;5.0

4.~ 1 primer nivel i

Aunoue no se incorpcre todavia la entidad dominante, es conveniente
reclasificar los valores procedentes de la entidad 3, distinguiendo con ello:

-La parte que corresponde a los soclos rnayoritarios (Diferencia de
Consolidacién y Resultados)

-La p.ote que coriesponde a los soclos minoritarios de 2 (Diferencia
de Consolidacién y Resultados).

-La parte que corresponde a los soclos minoritarios de 3 (Neto y
Resultados).
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El balance resultante seria el que figura en el cuadro numero 15 de la
pégina siguiente.

Donde las magnitudes quedan simbolizadas por:
Be' = Balance Consolidado intermedio.
Ac'= Activo Consolldado intermedio.
Pe' = Pasivo Consolidado ir:termedio.
N2/ = Neto de 2 que peiwenece a los socios mayoritarios, ajustado.
N, = Neto a2 2 que pertenece a los socios minoritarios de 2.

R2i1 = Resultados de 2 que pertenecen a los socies mayoritarios,
ajustados.

Ry;2 = Resultados de 2 que pertenecen a los socios minoritasios de 2.

Dy;s.2 ¥ Dsssa. Diferencia de Consolidacién per la inversion de 2 en 3,
que pertenece a los socfos m yoritarics y los minoritarios de 2,
respectivamente.

Nas = Neto de 3 que pertencce a los socios minoritarios de 3.

Ry/32.Ra/32.Razs = Resultado de la entidad 3 que pertenece a los soclos
mayoritarios, los socios minoritarios de 2 y los socios minoritarios de 3,
respectivamente.

Caso de expresar explicites los componentes de la Diferencia de
Consolidacién, no habra variacién, excepto la obligada de reclasificacion de

1a Diferencia de Consolidacién, el balance adoptaria la forma que figura en el
cuadroc numero 16.

La interpretacién de Jas magnitudes no variard respecto al caso
anterior, excepto por:

D'is.2 Nais-2 = Diferencia de Consolidacién, generada en el momento
de 1a taversion de 2 en 3, correspondiente a los soclos mayoritarios y los
minoritarios de 2, respectivamente.
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CUADRO N? 15 BALANCE CONSOLICADO Dominio Indirecto (Integracion sucesiva ascendente)
Criterio Ecléctico Sin descomponer la Diferencia de Consolidacion
2 3 BA& F P BALANCE INTERMEDIO RECLASIFICACION, (E BC
A; |A, Az+Ay |-Faps Az + AyFap ~E¢zs -Eie |AC'
s Iz - T
B: |B, By+B; |-Tais|-T 73 |Bz + By -F2 -y  |------ -Eqs -Epy {2BC
P; P; P:+ P; -F;,; Pg-%- P; -F;;; pC'
N; N, N BYA cee
R: R: R_‘ - Rz - - .
pN; pN; =L |PN; -T2 = {(pNs =1 23) ----
(1-p)N{ (1-p)N; (1-p)N; Nin
pRl PRs P Rg - pR, -
(1-p)RA(1-p)R; (1-p)R; R
I'N_o "E,:g N!l‘l
(1-r)N: N
tR; -EP3; Ra 11
(t-r) R; Ra2
r(pN; Iz -Eps2 Di43-2
(1-c)(pN; -I.) D2z
rpR; -EP;; Ryit.2
( l-r)pR; R 42.2
B, B, B; + 8y]-Fgy {-T 50y 1By + By -Fp -Topy = f-=----~- -Ey;rEqy; |BC




ACTIVO

CUADRO Nt 16 BALANCE CONSOLIDADC Dominio Indirecto (Integracién sucesiva ascendente)
Criterio Ecléctico Descomponiendo la Diferencia de Consolidacion

2 3 BA' F P BALANCE, INTERMEDIO, RECLASIFICACION. {E BC

A; |A: Az+Ay | -Fan Az + A; -Fz3-En -Ef32 AC

Iy, I -1z

B2 |Bs B,+By |-Fay3 |- 215 |Bz + By-Fas-Izas === ==- -EgzrEez |BC




BALANCE CONSOLIDADO
Criterio Ecléctico

Dominio Indirecto (Integracion sucesiva ascendente) PASIVO

CUADRO N*% 16
Descomponiendo la Diferencia de Consolidacién

2 3 B&A F p BALANCE. I-P.\‘-TB{MED!O. lRECLASIFiCACION. E BC
P: P, P.+ Py |-Fan Pa+ Prfas PC
N» N: « |N; -Na .ee-
R: R: R; -R; e
pNI | PN Tay PNS oI S(PN3 -1, .-
paN; | pAN; pAN; -pAN; ----
(I'P)Ns (l-p)N; (1-p)N; N
PR; PR, PR - pR; cm-
(1-p)R, | (1-p)R, (1-p)R, Ry
!‘N; -E,;; N?H
(1-r)N, Nas
ri; <EP;,s R!l"l
(1-r) R; R:z
f(pNg-I 29 Di13-2
(l-l‘)("NSI -X2) Dir3.2
rpAN; "E”: AD!IS-?
(1-r)pAN; 4Dyps.2
rpR; -EP;; Rst1.1
(1-r)pR: Riz.2
83 B, + B3t Fayy + By-Popp-Iapy = Jr=ree=a 0 e --- BC'




Aﬁua-z. AD21s.2 = Diferencia de Consolidacién, generada por ia inversiin de
2 en 3, a parir de dicha fecha, correspondiente a los socios mayoritarios y
los minoritarios de 2, respectivamente.

XTIL. 3.1.3.- Segunda etapa: Integracién definitiva

Tras obtener el Balance Consolidado intermedio, sélo queda
incorporar el balance ajustado de la entidad 1, ¢ iniciar un nuevo proceso
de consolidacién.

En términos generales, se siguen los mismos pasos que en el caso de
la aplicacién del criterio general.

X111 3.1.2.1.- Los balances ajustados individuales
La entidad dominante, tendra el balance siguiente:
A, +lln=pg+N| +R1

al cual deberi incorporarse 21 Balance Consolidado intermedio,
obtenido segin la modalidad elegida para reflejar las diferencias de
consolidacién.

El Balance en cuestién, para el caso ¢e querer raostrar las diferencias
de consolidacién a nivel giobal, sera:

Ac'= Pc'+ Nzu +Nz/2 +R'zn 4+Ry/; 4Dy 3.2 +D2s32 + Napa +F|'3n-z + Rapa + Raps

Y, si se trata de ofrecer las diferencias de consolidacién en funcion de
sus componentes:

Ac' =Pc's Nzu + Ngjz + N2 + Ry + D‘m-z +dza-2 +AD 1122 +4D21.2

+Ny/3 +B311-2 + Ryjp2 + Rags



Para el supuesto de presentar 1as Diferencias de Consolidacién a nivel
global, el Balance Agregado seria:

A4l =P+ N +R,

Ac' = Pc' + NZ“ +Nan'|'R'2“ +Ry2+D;/3.2+D3/3.2+N3;x#Ra/1.2 + Rappa + Rays

(A +AC)+]y 0= (P+P) N; + R, +N.zn + Ny + Ran + Ry + Dyy3a + Dyyyar +
+ Ny/s +Ros1a + Rajaa + Rosa

Y en caso de presentar las diferenclas de consolidacién en funcién de
sus componentes,

Aﬂ'l;m = P| + N| + Rl
Ac' = P’ + Nart + Nyyp + Rant + Rypp + D'irs-2 + D2z + ADy oz +

+ ADy/3.2 + N3yjs +Rap12 + Rypa + Raps

{A;+AC )+, 5= (P, +PC) N, + R, +Nant 4 Nz + Ran + Ry + D'ia-2 +

+Dasz 4 AD, a4 + ADg/32 + Najs +Rasra + Rajaa + Rupa
i, 3.1.2.3.- liminacion

Xill. 3.1.2.3.1.- Las eliminaciones financieras

Seran las mismas que el caso de aplicacién del criterlo general. Es
decir, F1 serdn las eliminaciones financieras a practicar cn esta ctapa, las
cuales, unidas a las practicadas en la primera fase, dan el total de
eliminaciones financieras a practicar.
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X111, 3.1.2.3.2.- Las eliminaciones econémicas

En este punto, es preciso incorporar las eliminaciones derivadas de
las transacciones entre las empresas del grupo, ¢n las que interviene la
Sociedad dominante, las cuales fueron excluidas en la etapa anterior.

Las bases de eliminacifn seran :
BEI . B&h BEJI

Independientemente de si se elimina la totalidad de ia base, o bien
sblo la parte que corresponde a los soclos mayoritarios, la eliminacién se
har4 de los resultados correspondientes a dichos socios mayoritarios.

Sea la que sea la modalidad elegida, se tendra:
(En + Egy + Egy) - (Epy + Epay + Epgy) = (EP) + EPy + EPy)
donde:

(Eq + Epy + Emy) es el conjunto de eliminaciones a practicar en el
Activo del Grupo.

E;; + E;5; + Ep; . son las eliminaciones aplicar en el neto de 1a entidad
1, y la parte del neto de las entidades 2 y 3 que pertenece a los soclos
mayoritarios, respectivamente.

EP, , ¥P,;; . EP,;, son las eliminaciones a aplicar en el resultado de la
entidad 1, y en la paite del resultado de las entidades 2 y 3, que pertenece
a los socies mayoritarios, respectivamente.

X1, 3.1.2.3.3.- Las eliminaciones patrimoniales

La Diferencia de Consolidacién resultante de compensar el valor de la
Inversi6n de la entidad dominante en la entidad 2, planteando globalmente,
seria:

Dy =Nz - 1140) - Epgy = D,
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Y la version de la misma en funcién de sus componerntes:
Din = (tNy - Iiys VEpa = [rlN2+ AN, - L) - By =
= (&' l][’) + (ANz - E's) = d’lz‘FAD]n

Y pasando a la Diferencia de Consolidacién derivada de la Inversién de
2 en 3, el valor definitivo Je la misma quedaria establecido después de
aplicar las eliminaciones econdémicas derivadas de las transacciones de la
entidad 3, a la entidad dominante.

En el caso de presentar la Diferencia de Consolidacién de forma
global, resultaria:

Uz = D23 - By
Siendo:
D23 = D1a.2 4+ Dypsg
De donde:
Daz= D2 -Epp: = Epy = D132+ Dysz-Epar =
) = (D12 - Epa1) + Das32 = Dyysa + Dyjsa

Y si se presenta la Diferencia de Consolidacién, en funcién de sus

~

componentes, -
D2ia = Da3 - B
sfendo:
Ugla = dus.z + dz:a-z + AD.113-2+ ADzn.z

~

Y sustituyendo,

Dg;a = 5'113-2 + 0‘213-2 + ADlils-Z-l- AD:!M = Ep:u =

= Dz + Doz + (Aﬁua-z - Epu) + ADyya0 =

D'sa.2 + Dorz2 + AD13.2 + AD; 44
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Al incorporar ¢! Balance Consolidado intermedio al Balance Ajustadc
de la entidad dominante, se obtendra el Balance Consolidado, que st
desarrolla en el cuadro de la pagina siguiente.

Donde la interpretacion de las magnitudes resultantes seria:
BC = Balance Consolidado.
AC = Activo Consolidado.
PC = Pasivo Consolidado.
N = Neto ajustado de la entidad dominante.
B, = Resuitado ajustado de la entidad dominante.

D,, = Diferencia de Consolidacion resuliante para los socio
mayoritarios, por la inversion de la entidad dominante en 2.

N,,= Neto de 2 correspondiente a los socios minoritarios de 2.

R;s1 = Resultados de 2 correspondientes a los socios mayoritarios
ajustados.

R, = Resuitados de 2 correspondientes a los socios minoritarios de 2.

Dys.2 » Dasa= Diferencias de Consolidacion derivadas de ia inversion d
2 en 3, correspondientes a los socios mayoritarios y ‘a los socio
minoritarios de 2, respectivamente.

Na, = Neto de la entidad 3, perteneciente & los socios minoritarics d

Rys1.2 = Resultados de 3 correspondientes a los socios mayoritario:
ajustados, derivados de la inversién de 2 en 3.

Rs2.2 = Resultndos de la entidad 3, correspondientes 2 los socio
minoritarios de 2, por inversién de 2 en 3.
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CUADRO N*® 16 b) BALANCE CONSOLIDADO Dominio Indirecto (Integracidn sucesiva ascendente)

Criterio Ecléctico Desccmponiendo la Diferencia de Consolidacién
1 BC BA F E P BC
A,y Ac A+A, -F, ~EnrEerEem AC
Ii2 PR Y Iz
B, - B, B:"'B; -F, “EtrrEg2rEm -Iyz |BC
P, Pe P,~Pc |F, PC
Nl N| -EM Ni
R, R, -EP, Ri
N 11 Nzt -Epx “Tuz D
Nz Nz N
Py Bz -EPs) R
Raes Rz 3
Dyry.2 Dits.z -Epn Din.z
Dus.a Dans.: Dar..:
N,]S NSI: N3f3
Rarr.2 Ryr1-2 -EPy Ryr1.2
Rizz Rz Ryz.2
Ry Ry Ry
B, Be B, + Be -F, ~E¢-Er2rEs -I w2 |BC




Ry = Resultados de la entided 3, correspohdlentcs a los socios
minoritarios de 3.

Y en el caso de poner de manifiesto los componentes de las
diferencias de consolidacion, el balance resultante sera equivalente al que
se acaba de obtener, en el que anicamente diferird porqué se habran
reclasificado fos importes correspondientes a las diferencias de
consolidacion, atendiendo al momento en que fuer)n generadas, tal como
queda expuesto en ei cuadro de la pagina siguiente.

Y la interpretacién de las magnitudes resultantes, sera la misma que en
el caso anterior, excepto por lo que hace referencia a la Siferencia de
Consolidacién

D!,s.2 . Dis.2 son las diferencias de consolidacién derivadas de ia
Inversion de la entidad 2 en la 3, generadas en ¢l momento de dicha
inversion, que corresponden a los socios mayoritarios y a los socios
minoritarios de 2, respectivamente.

A8Dy13.2 . ADsy.. son las variaciones sufridas por la Diferencia de
Consclidacién, generadas por la Inversién de Ia ent:dad 2 en ia entidad 3, ¥
a partir de dicha inversion, que corresponden a los socios mayoritarios y &
los socios minoritarios de 2, respectivamente.

XIiI. 3.2.- LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

XI{I. 3.2.1.- Primera etapa: Intcgracion de las sociedades dependientes

Como ya se ha expuesto en repetidas ocasiones, va a empezarse por
incorporar la cuenta de resultados de las entidades dependientes.
obteniéndose asi un primer nivel de la cuenta de resultados consolidada.

Las cusntas de resultados que se outendran tras aplicar las
eliminaciones seran las siguientes:
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CUADRO N* 16 c) BALANCE CONSOLIDADO Dominio Indirecto (Integracién sucesiva ascendente)

Criterio Ecléctico Descomponiendo 1a Diferencia de Consolidacién

1 BC BA F E P BC

Al A; A|+.{:i¢_ -F; 'En-Efernl AC

L2 L uz Iz

B, Be «{B 8 -F, ~E¢trEr2r-Erny -I42 {BC

P 1 pc ? P:: -Fl 2C

NI N] 'E’l NI

R, RI 'EP[ R1
Ny 1y < | Nayq -E,x I [DPus
Nz Nz N
Rasa Pars <EPy R
Ra: Rarz Rae
Dira. Diia.s D-;::-z
Dir3-2 :‘:'.'_.; - D::‘.?.:
ADyy3nz ADy3.2 -Eon ADys3.2
ADay.z ADzn.: ADz;s.2
N!B Nli! N!l!
Rarr-2 P':u-:‘ {-EPx Bas.2
Rez.2 Ryz.z Rz
Ryy Ras Ras

B, Be B, + Be -F, ~E¢rEepcrEm - Y2 {BC




-Para 1a entidaG 2, no sufriri variacién :
Rz =R, - EP:a
-Y para la entidad 3,
Rs=Ry- EPsy; =(pRe-EPwa)+(1-pRs =
= Rarz + Rass

Finalmente, en cuanto las e¢liminaciones en el volumen de
operaciones, su importe y contenido vendra dado por:

EX'= EVyps + EVan

X1l 3.2.1.2.- Obtencidn del primer nivel de resultados consolidados
R; = ([;-G.) + (Pecy; - Pecn) - {Aecy - Aece) = Ry
Ry = (I3-Ga) + (Pecys - Pecg) - (Aecy - Aecg) = Ryjz + Roys

RA' = (Ra+Ra) = \1-G) +(Pec, - Pec) - (AeC, - AGC) =R, + Ry + Ry

EPy4=-EP,q - (-Ej23 + Enal= -EP24
-EP;3,= -EPy, - (Epez +Ena)= - EPs,

s o= CEV+EY) = -

(RA' - EP, 3 - EPy,) =

= (Rq - EP,J#{Re-EPsg) = (-5 - (G-EV?) + (Pecs - Pec) .

= [(Aec; - Epa.s" Ep:m) - (Aec.’ -Eps- EpJll =

iz (1,-EP,3) ¢ (Rypp - EP3g) + Roj

Rc' = (Ic-Ge") + (Pec, - Pac) (Aec; - Aect) = Rz + Raiz + Ryps
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Doade se tiene que:

(Re-EPay) + (Rs/a-EP3a) 4- Ryys = Rz + Raz + Ross

KIIL, 3.2.2.- Segunda etapa: Integracibn definitiva

XiiL 3.2.2.1.- Las eliminaciones |

Tras aplicar las eliminaciones se obtendrédn las cuentas de resultados
tal como se expresan a continuacion:

-Para la entidad 1:
R.1 =R, - EP,

-Para la enddad 2:
Rz=R, - EP;s

Rz = (R2- EP,)) =R, - (EPs5 + EPyy) =
= (fR. + (1-1) Ry} - (EP;5 + EP2,) =
= IR, -(EP;s + EP;)) + (1-) R, =
= Rant Ray,

-Para la entidad 3:

Fia = R.:uz +Rapa

A3 =Rs - 1Py, =Raz+ Ryy- EPy, =

= (Ffafz - EPy,)) + Rgyz =

= 8312 + Rgla
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A continuacién sera preciso reclasificar R';rz:
Fasz = (Ra2 -EPy )= (pRy - EPs2) - EPy, =
= PRy~ (EPya + EPyy) = Ry - (EPy3 + EPy,) =
= (tRy/2 + (1-1) Roya) - (EPsa + EPy,) =
= (Raj1.2 + Rysa.2) - (EPsa+ EPyy) =
= {Ronz - (EPsz + EPy))] + Ropa = Rate2 4+ Ry

En cuanto a las eliminaciones que modifican el volumen dz los
componentes del resuitado, pero no su valor final, las que deberan aplicarse
en esta etapa serdn:

EV = EVQ_] + EV,,,+ EV,

R,= (I;-G)) + {Pecy, - Pecy) - (Aecy, - Aecp)= R,

Re'= (Ic-Ge) + (PES - Pec) . (A8C, _ Aect) = Rz + Rarz + i

RA"=(Ri + R2+ Ra) =(1".G")+(Pec,-Pec)-(Aec, -Aec/" =R,+R2 +Ra +

-EP, = -EP; - (-Eqy + Eq)

-EP, 4= -EP,, - (-Epaa + Enl)

-EP;, = -EP3, - (Ep,y + Eny!
- = - =(-EV" + EV")

(RA" - EP; - EP,, - EP:!.I] =
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= (R, - EP)+(F2 -EP, )+ifs -EPy,) = (0-EV") - (G"EV) +
+ (Pec, - Pecg -
- (taee,” - By- BBy -
- (Aec/" - En-Eny -Enyl)=
=(R,-EP,)+(Rz -EP, )+

+ (ﬁam 'EPaJ,"‘Ru;

Rc = {Ic-Gc) + (Pec, - Pecg - (Aec,. - Aec) = Ry + Raiy + Rant 4 Ra/s
Y finalmente,

(Ry-EP)} + (Ran - EP,4) + Rypa +Ran.2- EPy, ) + Bopaa+ Raps =

= R'I + R';m + Ry + R.;H-Z + Rajz2 + Rays
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