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La Teoria de la Entidad se basa en la considerazién de que tanto la
entidad dominante como las dependientes se integran para formiar una
nueva unidad. Los estados consolidados, en este caso, son 1a exposiciéa del
grupo como unidad econémica.

Tanto el neto de los socios mayoritarios, como el de los socios
minoritarios reciben la consideracién de recursos proplos, al revés de lo
que ocurre si se aplica el concepto de extensién de 1a entidad dominante,
en que son asimiiados a fondos exteriores. Y lo mismo puede aplicarse a los
resultados, que tamblén deben ser considerados en su conjunto.

Por definicién, no cabe aplicar la Puesta en Equivalencia ni la
Integracién Proporcional, apliciAndose en todos los casos la Integracién
Glgbal. Ellos puede condicionar la definicién del perimetro de
consolidacién. La presentacién de los estados consolidados ofrece la
posibilidad de mostrar los fondos propios en conjunto, o bien diferenciando
los correspondientes a los soclos mayoritarios de los que pertenecen a los
socios minoritarjos.

2.- EL BALANCE CONSOLIDADO

El esquema del proceso a seguir no sufre variacién respecto al de la
Integracién Global, st bien es preciso c¢fectuar algunas matizaciones en
algunas partes del mismo.
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2.1.- LOS BALANCES AJUSTADOS INDIVIDUALES

Generalizando, para cusljuier numero de empreras y cualquier tipo
de interrelacién, pueden describirse como:

Al-l-]ln'l'l;n'ﬁ'-"‘!-lu.lpgi'N;+R;

AMM+hp+thpt—+hp=PR+Na+R,;

An""lnn+l-!2+“'+lnltn-llzpl+Nn+Ru

2.2.- EL BALANCE AGREGADO

Resuitado de la suma de las magniludes detalladas en el apartado
antericr, se obtendria el Balance Agregado, que podria representarse por:

i"ﬁi ﬁ'l”'ipl"‘f:ui*iﬂl

j=1 j=1i=1 j=1 j=1 jm=1

que podria resumirse como A+I1=P+ N+ R

2.3.- LAS ELIMINACIONES

En el concepto de la entidad concurriran las mismas eliminaciones
que en el de la extensién. Pero no necesariamente por el mismo importe,
como podra verse a continuacién.

2.3.1.- Las eliminaciones financieras

Al contemplar los saldos entre las entidades que intervienen en la
consolicaciér, no hay otra variacién respecto al criterio de la extensién de
la matriz, que la derivada del hecho de que se incluyen los saldos que en
aplicacién de dicho criterio, no se habrian incorporado por utilizar un
método distinto al de Integracién Global.
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Por ello, al fgual que en los casos precedentes, también aqui se
eliminarédn la totalidad de dichos saldos que, como s¢ ha visto en los
capitulos precedentes se uimboliza por F' y F.

2.3.2.- Las eiiminacionies ecabenicas

Deberdn aplicarse a la totalidad de mérgenes activados procedentes
de operaciones entre empresas Jue interviensn en la consolidacién.

En cuanto a su cuantificacién, sélo podré aplicarse el criterio general,
imputindose a cada colectivo de socios la parte que les corresponde de
tales eliminaciones, pudiéndose rracticar a nivel global, si se ha optado por
esta posibilidad en la elaboracidn ile los estados consolidados.

Las eliminaciones econémicns, tal como ya se conviene, vendrdn
expresadas por:

Eq - Epy = EP,
En- B, = EP;
E, - E,o = EP,

las cuales pueden totailzarse, dando Iugar a la expresién:
E-E,=EP

que indica los importes a eliminar del Activo (E), de los Fondos
Propios (E,). y de los resultados del periodo (EP;.

2.3.3.- Las climinaciones patrimoniales

En el criterio de ia entidad, al realizar ja compensacién Inversién
Neto, segin se limite a porcentaje de control, 2 se extrapole a los zolios
minoritarios la diferencia generada en ¢l momento de la inversién, caben
dos posibilidades de cuantificar la Diferencia de Consollaacién.
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Esta modalidad es la que s sigue en la consolidacién por el criterio
de ia extensién. En el presente caso, si se opta por presentar el neto y los
resultados a nivel global, 1a compensacién daria lugar a un neto global del
grupo. La Diferencia de Consolidacién quedaria implicita en dicho neto

global,
Nc = N- 1
donde Nc seria el nets consolidado del grupo.

En el caso de querer diferenciar el componente del neto que
corresponde a los soclos mayoritarios del que corresponde a los
minoritarios, de la Diferencia de Consolidacién apareceria incorporada a la
parte del neto mayoritario, al igual que ocurre con el criterio de la
extensién D=N- L

Si se diera el caso de concurrir mas, de dos entidades, y con
dominios mas o menos complejos, la diferencia de Consolidacién, en
realidad, seria el resultado de agregar todas las diferencias de consolidacién
individuales que pudieran presentarse.

n
D-D|+Dz+"'+Dn- Z D]
j=1

Stendo D, el conjunto de diferencias de consolicacién que resuita para
la entidad J. -

n
Dl-Dyi-l-Dyz'i'""l'D]m" 2 D]ﬂ
i=1

en que Dy, es la Diferencia de Consolidacién que resulta para la entidad
J por su inversién directa, o a través de otras entidades, en 1a entidad 1.

De donde se obtiene que

D= i i Dy

jul i1
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Otra cuestién a plantear es la posibilidad, que para cada diferencia de
consolidacién, existe de descomponerla en dos importes, atendiendo al
valor generado en & momento de la inversién, ¥ durante ¢l periodo que va
desde dicho momentc hasta la fecha de formulacién de los estado
consolidados.

Para cada diferencia de consolidaclén pedréa escribirse que:

Dy = Db+ ADy,
Y para cada entidad

n n
D]- z Dzmi- z AD|u=Df+AD]
it i=]

Y, agrupando

n n
De Y D+ Y, AD;=D"+4D
j=t =1

De las dos magnitudes obtenidas, AD es el conjunto de diferencias
generadas desde la fecha de inversion, y constituye parte integrante del
neto.

En cuanto a D!, es el conjunto de diferencias generadas en el
momento de la inversién que, mientras dure su proceso de incorporacién a
resultados, deberian figurar explicitas, aparte de los componentes de los
Fondos Propios.

Tal como queda expuesto en el Capitulo 5 de este trabajo {*), el mayor
o menor preclo respecto al valor contable puede estar totalmente
Justificado, no estarlo o estarlo sélo en parte.

) Por lo tanto, en cada caso serd preciso tener en cuenta este aspecto,
ya que, sl se quieren hacer figurar explicitas tales difercncias, sera logico
que aparezcan diferenciadas, atendiendo a la causa que las origina. Para
razonar un poco 1o que se acaba de exponer, va a seguirse el mismo
esquema de analisis utilizado en el espitulo indicado.
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a) Diferencias de precio no just!ficadas

S6lo es aplicable al menor precio no justificado, que pudiera darse
en alguna de las inversiones realizadas. Las diferencias resultantes
podrén agruparse en un solo concepto.

En cuanto al mayor precio no justificads, previamente a la
consolidacién, y a nivel de la entidad tenedora deberd haberse
ajustado su importe, no interviniendo, en consecuencia, en la
consolidacion.

b) Ajustes de cardcter general

Segan se traie de un mayor o mencr precio respecto el valor
contable, aparecerin diferencias activas o pasivas. Las primeras
constituyen un va or inmaterial, mientras gue las segundas
identifican un pasive implicito que recibird el tratamiento de
provisién.

La agrupacién debera hacerse por separado diferenciando, por un
lado, todas las diferencias activas, y por otro, todas las paslvas.

c) Ajustes especificos

En este caso, se pone referencia a partidas concretas del Activo o
Pasivo, por cuyo motivo, los ajistes deberdn agruparse por cada una
de las partidas afectadas.

No obstante, tal como quedé expuesio en el capitulo indicado, estas

diferencias sélo permanecerin durante un numero determinado de
periodos, dado que su Importe se ira incorporando a resultados.

2.3.3.2.- Extrapolacién a los socios minoritarios, de la diferencia de
consolidacién generada en el momento de la inversién.

La Diferencia de Consolidacién, en ¢l momento de *a inversién tal

como ha venido determindndose hasta este punto, surge d. comparar el
valor de dicha inversi6n financiera de una empresa del grupo ~obre otra,
tamblén del grupo, ¢on la parte del neto de ésta que correspuv.dc a la
participacién indicada.
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Su justificacién, hay que buscarla en el hecho de que al adquirir los
ttulos, los mismos fueron valorados con un importe distinto del que se
desprende de su valor contabie. El precio es el resultado de ajustar el valor
contable de la participacién de la entidad emisora de los titulos. Los ajustes
que se han introducido s¢ derivan de diferentes aspectos que han lievado a
clasificarios en ajustes de cardcter general y especificos, que dan lugar a la
aparicién de tales diferencias de consolidacién.

Pero el ajuste corresponde a la participacién que una empresa del
grupo ha adquirido de otra y, por lo tanto, viene afectado por el coeficientz
de dominio existente entre las dos empresas. al mismo tiempo, que se
concretan en rectificaciones de masas patrimoniales activas o pastvas,
Fondo de Comercio de Consolidacién, Reservas de Consolidacién, etc.

Sin embargo, al venir referidas las diferencias de primera
consolidacién al coeficiente de participacién, tanto las rectificaciones
citadas como el Fondo de Comercio o Reservas de Consolidacién no
incorporan ia totalidad de las correcciones valorativas que las han motivado,
sino tan solo la parte que corresponde al coeflciente de participacion
citado. Puede decirse, por lo tanto, que se produce una distorsién
valorativa en las cuentas de los estados consolidados.

Para superar este aspectoc, puede recurrirse a la cuantificacién del
total general de las diferencias de forma que contemplan la parte que
corresponde a los socios minoritarios. Dicho cadlculo deberia hacerse a
partir de diferencia de primera consolidacién que resuita para la
participacién del grupo. ’

Consideradas dos entidades A y B con una participacién de A sobre B,
se tendré:

Dva = Die
das

Y, operando con la fgualdad anterior

\{
Dl =Dim , GAENG - TAB 41 7arm
dass das das

que, en algunos casds, pucde facilitar ¢l cédlculo,
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donde Dis s el total general de la diferencia de consolidacién
generada por la inversién de A en B, Con ello ia diferencia resuitante para
los socios minoritarios seria:

mmﬂ dm - Dil.

importe que pasaria a incrementar la correccién de las cuentas de los
estados consolidados, asf como la parte del neto de B.que corresponde a
sus socios proplos.

Sin embargo, la aplicacién del tratamienio descrito no puede
generalizarse a todas las situaciones. Sera preciso tener en cuenta la causa
de tales diferencias 2n el momento de decidir su aplicacién 0 no en cada
caso. A contlnuacién &« formula un analisis de cada posibilidad.

a) Diferencias de precio no justificadas.

‘Tal como se ha descrito, sélo aparecerdn las debidas a un menor
precio satisfecho por los socios mayoritarios. Se trata pues de un
resultado obtenido por tales socios que, en ningan caso, es
extrapolable a los socios minoritarios, aunque se hubiera dado la
misma clrcunstancia para ellos. Ello es debido a que los socios
minoritarios no incorporan su patrimonic en la consolidacién como
sl de una entidad 1nis a integrar se tratase.

b) Ajustes de caracter general

Al compensar la inversién con el noto, se pone de manifiesto el
valor inmaterial o el pasivo implicito que se tuvo en cuenta al
efectuar la inversién financiera. Pero el importe obtenido hara
referencla al coeficiente de participacién de la inversion
intraunidad. En este caso, se¢ extrapolaria dicho irorte para
alcanzar el total integro del mismec.

c) Ajuste. especificos

Al igual que en el apartado anterior, la compensacién inversion-
neto pone de relieve el mayor o menor importe atribuido a clertas
vartidas del Actlvo o Pasivo, al realizar la Inversién, pero tamblén
respecto al coeficiente de participacién que represente tal
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inversién. Serd aplicable, pues, la extrapolacién del importe
resultants para cada partida.

El planteamiento podrizx compiicarse, de existir varias empresas del

grupo, que tengan participaciin en una deierminada de elias y cuyo precio
abonado no sea coincidente en cada una de ¢llas,

En cste caso, serd preciso que 2l ajuste alcance todas las entidades,
ademds de los socios minoritarios. Zl problema que se plantea es definir
tual de los precios, fijadss en ias distintas adquisiciones de participaciones
de las entidad en cuestién, ¢s €l que se toma de referencia. Dos criterios
pedrian seguirse en esta situacién. El primero seria partir del precio fijado
en ia adquisicién por parte de la entidad dominante. Otra posibilidad seria
hacer los ajustes tomando como base el precio fijado en la Gltima
adquisicién.

No obstante, la posioilidad de aplicar la extrapolacién de las
diferencias de primera consolidacién a los socios minoritesios sélo serd
posible mientras dure la incorporacion de tales diferencias a los resultados
del grupo, en concordancia con el tratamiento de las diferencias de
primera consolidacion correspondientes a los soclos mayoritarios.

2.4.- OBTENCION DEL BALANCE CONSOLIDADO

Partiendo de los balances individuales, el proceso a seguir hasta
obtener el Balance Consolidado quedaria esquematizado tal como sigue:

A|+]1=P|+N3+R1r
Az+lg=P2+N3+R1_

S A AR AAESPEEEEE PEEBE

Ay + L, =P, + N, + R,

A+l=P+N +R



Ac =Pc +Nc +Re

Y si se quiere hacer efectiva la extrapolacién a los minoritarios de las
diferencias de consolidacién, el proceso, a partir del Balance Agregado,
seria:

A+l=P+N+R
-F =-F
-E, = -E,-EP
-1 = -
+A, = +Ap +Ay AR

Ac =Pc +Nc+ Re

siendo A, Ap, Au y Ag los ajustes a aplicar en las partidas del Activo,
Pasivo, Neto y Resultados, respectivamente.

3. LA CUENT\ DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La elaboracién de la Cucnta de Resultados Consolidada no varia
respecto lo que se ha expuesto en capitulos anteriores referente 2 la misma
por aplicacion del criterio general.

Sélo cabe considerar el hecho, por otra parte ya citado, que, en la
aplicacién del criterio de la entidad, todas las entidades se consclidan a
través del método de ia Integracién Global. Esto hace que la Cuenta de
Resultados Consolidada comprenderd las cuentas que intervienen en el
proceso de consolidacion.
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Pero, hecha la observacién anterior, las eliminaciones econémicas,
que comprenderdn la totalidad de operaciones realizadas entre empresas
del grupo, asi como la totalidad de los resultados derivados de
transacciones Internas que figuren activados, no presentan ninguna
novedad especto a lo ya conocido.

La Cuenta de Resultados Consolidada, se obtendria tal como sigue :
R, =, - G) + (Pec,, - Pecy) - (Aecy, - Aecy)
R, = {I; - Ga) + (Pec,; - Pecn) - (Aec,, - Aecy)

- e o e e -

R, = (.- Gd + (Pecy, - Pecr) - (Aec,, - Aecy)

RA  =(I - G) + (Pecy - Pecd- (Aec, - Aec)

EP, = - (-Ep + En)

.Epa = - ('Epg + Eﬂ)

-EP, = - (-Epo + Ez)

- =(EV+EV)

(RA - EP, - EP, - ...- EP)} = [(I - EV) - (G - EV)] + (Pec, - Pec] -

=[[ACCP'E',;'EP3'...-EP,J'
- {Aecr- Eq - Ep - ... - EqJ)]
que puede formularse también como :

RC = (I, - G) + (Pec, - Pecy - (Acc,, - Aecg)
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